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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
24 de febrero de 2015

Alos sefiores

Directores y Accionistas de
BISA Leasing S.A.

LaPaz

Hemos examinado los estados de situacién patrimonial de BISA Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 v
2013, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, as{ como las notas 1 a 12 que se acompaiian. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad y han sido preparados por dicha
Gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, descritas en la Nota 2 a los estados financieros. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieres basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa. Esas -NOTMAS
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecte a si los
estados financieros est4n libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas
hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto,
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para nuestra opinidn,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de BISA Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFL

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(Socio}

César Lora Moretto
MAT. PROF. N° CAUB-3808
MAT. PROF. N° CAULP-1870

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléforo (591-2) 2408181, F: (591-2) 21]-2752, www.pwe.com/bo



BISA LEASING S.A,

ESTADOC DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Carrera en ejecucion
Cartera reprogramada o reeswucturada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes reatizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Orros activos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Orras cuentas por pagar

Previsiones

Titulos valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Total pasivo
PATRIMONIO NETO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Notas

8a)
Bc)
8b)

Be)
8}
8d})
8g)
8h)

81)
8j)
8K
an
8m)

9a}
9b)
90

8u)

282,733.461
210.633
1,256.233
6.959.188
1.319.505

3.310.343
(4.996.948)

Las notas del 1 a 12 que se acompaiian, forman patte integrante de este estado.
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P o

Jorge Fiori C.
Gerente General

21.172,103
1.033.535
290.792.415

32.729.847

30,992
5.362,734

351.121.626

109.790.388
20.502.744
6.961.346
157.358.513

1.089.430

295,702.421

17.000.000
23.417.963

15.001.242

__55.419.205

351.121.626

386.201.671

247.178.685
4.690.660
301.210
11.708.451

90.732
2.988.629
(5.437.553)
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2013
Bs

26.208.736
17.378
261.520.814

34.276.577

30.992
3.380.725
5.258

325.449.480

104.916.578
33.355.193
6.778.593
129.002.190

1.089.430

275.141.984

17.000.000
22.364.700

10.942.796
50.307.496
325.449.480

352.193.343



BISA LEASING 5.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de Operacién Bruto

Recuperacién de Activos Financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de Activos Financieros

Resuitado de Operacién Después de Encobrables

Gastos de Administracién

Resultado de Operacién Neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos Extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores

Resuitado neto del ejercicio

Las notas del 1 a 12 que se acompatiar, forman parte integrante de este estado.

.
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Jorge Fiori C.
Gerente General

8n)
8n)

8q)
8g

8o0)
8p)

Br)

8s)

:19]

2014 2013
Bs Bs
35.502.870 30.619.645
(11.536.140) (8.448.595)
24,366.730 22,171.046
1.142.904 1.906.127
{165.462) (514.691)
25.344.172 23.562.482
8.638.031 8.916.713
(8.685.702) (12.077.363)
25,296.501 20.401.832

{11.616.726)

€10.355.417)

13.679.775 10.046.415
576.448 437.450
14,256.223 10.4832.865
744.386 741.616
15.000.609 11.225.481
: (282.982)
15.000.609 10.942.499
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BISA LEASING S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Flujos de fondos en actividades de operacién

Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado ef resulzado neto del ejercicio ¥
que no han generado movimiento de fondos:

- Productos devengados no cobrados

- Cargos devengados no pagados

- Previsiones para incobrables

- Previsiones ciclicas

- Previsiones parz beneficios sociales

- Depreciaciones

- Amprtizaciones

Fondos obtenidos en el resuitado del ejercicio

Producros cobrades {cargos pagados) en el ejercicio devengadas
en ejercicios anteriores sobre:

- Carrera de préstamos

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

- Titulos Valores en Circulacién

Incremento (disminucién} neto de otros activos y pasives:

- Otras cuentas por cobrar - pagos anticipadas - diversas

- Bienes realizables

- Otros activos

- Otras cuentas por pagar y previsiones - diversas y provisiones

Flujo neto ariginado en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacién -

Flujo de fondos en actividades de intermediacién
Incremento de obligaciones por intermediacién;
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo
- A mediano y largo plazo

Incremento (disminucién) de colocaciones:
- Créditos colocados en el ejercicio
- Créditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto aplicado en actividades de intermediacién:
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento en préstamos:

- Tftulos valores en circulacién
Cuentas de los accionistas:

- Pago de dividendos

Flujo neto originade en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversién:
(Incremento) Disminucién, neto en:

- Inversiones temporarias
- Bienes de uso

Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversién

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades a1 cierre del ejercicio

Las notas del 1 a 12 que se acompaftan, forman parte integrante de este estado.
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15.000.609

(3.310.343)
1.177.369

(131.077)
178.749
362.417
502.693

13.780.417

2.988.629
(759.472)
(342,190)

1.546.730

5.258
(13.210.862)

4.008.510

20.064.829
{15.190.403)

(213.329.151)
184.510.341

(23.944.384)

2B.280.000

(9.888,900)
18.361.100

(1.016.157)
(2.475.702)

(3.491.859)

(5.036.633)
26.208.736

21.172.103
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2013
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10.942.499

(2.988.629)
1.101.662
2.225.208

935.442
395.576
415,733

2.249

13.029.740

2.495.623
(476.550)
(327.571)

(10.103.065)
303.168

(5.258)
7.675.675

12.591.762

3.560.474
20.630.303

(198.079.443)
140.962.661

(32.926,005)

17.990.000

(5.446.900)

8.543.100

20.148.110
(1.094.232)

19.053.878

7.262.735
18.945.001

26.208.736
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA ORGANIZACION

Organizacidn de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 6 de abril de 1993 y su personeria juridica fue otorgada el 2 de junio de 1993
mediante la cual es reconocida por la Direccién General del Registro de Comercio ¥ Sociedades por Acciones
(actual FUNDEMPRESA), que otorga un plazo de duracién de 99 afios computables a partir de la emisidn de
la Resolucién Administrativa N° 00401/93. La Sociedad inicié sus actividades a partir de julio de 1993 y sus
operacicnes a partir de 1° de agosto del mismo afio.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal de 1a Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 16, en
la ciudad de La Paz.

La ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financierc) emitid la Resolucidn N° SB/005/96 de fecha 23 de enero de 1996, mediante la cual extendid a la

Sociedad la licencia de funcionamiento de incorporacién al dmbito de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (actual Ley de Servicios Financieros).

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes
modalidades, a este efecto, con caricter indicativo y no limitativo, podrd suscribir contratos de
arrendamiento financiero; adquirir bienes inmuebles y muebles; mantener y conservar los bienes cedidos;
ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero o a sociedades de titularizacién, los contratos gue haya
celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero;
adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades propias del giro; constituir
en garantia los flujos de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebren con
recursos del financiamiento que se garantice; emitir valores mediante oferta priblica; adquirir bienes del
futuro arrendatario con la finalidad de darlos a éste en arrendamiento financiero; obtener financiamiento de
entidades de intermediacién financiera nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de proveedores
siempre que esté directamente asociado a la compra de bienes que sean objeto de un contrato de
arrendamiento financiero; y realizar todo acto jurfdico o gestién permitida por la legislacién boliviana. En

suma, la Sociedad podra llevar a cabo todo acto o gestién relacionada directa o indirectamente con la
consecucidn de su objeto social.

La Sociedad opera en Bolivia a wavés de su oficina principal en La Paz y sus agencias en Santa Cruz,
Cochabamba y Tarija.

El promedio de empleados al 31 de diciembre de 20 14, es de 36 personas, a nivel nacional.
Hechos importantes sobre a situacién de 1a Sociedad

Ley N° 393 de Servicios Financieros

En agosto de 2013 se promulgd la Ley N° 393 de Servicios Financieros, con el objeto de regular las actividades
de intermediacién financiera y la prestacién de los servicios financieros, la proteccién al consumidor
financiero y la participacién del Estado como rector del sistema financiero; y entrd en vigencia 90 dias
después de su promulgacién.



b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

Ley N° 393 de Servicios Financieros (Cont.)

La referida Ley, contempla cambios importantes en la normativa y condiciones del arrendamiento financiero,
como un instrumento de financiamiento, Algunos de los principales cambios que contemnpla la Ley N° 393 de
Servicios Financieros, relacionados con las operaciones de arrendamiento financiero, son los siguientes:

Las entidades financieras autorizadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI}, podran
efectuar operaciones de arrendamiento financiero mobiliario hasta un monto limite equivalente a UFV
200.000 (Doscientas Mil Unidades de Fomento a la Vivienda) e inmobiliario para vivienda de interés social.

Las empresas de Arrendamiento Financiero, son clasificadas como Empresas de Servicios Financieros
Complementarios.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establecerd un régimen menor de previsiones y
requerimientos de capital que reconozcan el riesgo inherente a la operacién de arrendamiento financiero.

Modificaciones en el tratamiento Tributario de las operaciones de Arrendamiento Financiero, a efectos del

Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) e Impuesto a las
Transacciones (IT).

Establecimiento del proceso de recuperacién de bienes muebles e inmuebles, en caso de mora de las
operaciones de arrendamiento financiero.

Hasta la promulgacién de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamiento
financiero, estaban normadas por el D.S. 25959 y la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, a partir
de la promulgacién de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, tiene una jerarquia superior al D.S. mencionado
y tiene supremacia sobre cualquier otra norma aplicable en relacién al Arrendamiento Financiero.

El primer decreto reglamentario a la ley fue emitido en 20 de diciembre de 2013 ¥y tratG sobre tasas de interds
a ser utilizadas en créditos de vivienda social. Asimismo, fue emitido el decreto supremo N® 2055 de fecha 9
de julio de 2014, referido a tasas de interés para el sector productivo. Se espera la reglamentacion de leasing
que cambiarfa el entorno en el que operardn las empresas de arrendamiento financiero.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestién 2013, la Asamblea Legislativa Plurinacional ha generado y aprobado leyes fundamentales
para poner en vigencia la nueva Constitucién Politica del Estado y la aceleracién del proceso de cambio,
lamentablemente en este proceso la oposicién no ha jugado un rol de importancia y sus observaciones no han
sido consideradas por la mayoria que responde al partido de gobierno.

El afio 2014 ha continuado el proceso de incremento de participacién del Estado en la economia, han existido
algunos conflictos que no han permitido el desarrollo de la economia con todo su potencial.

Contintia la incertidumbre y, como consecuencia, bajos niveles de inversién privada. La inversién publica ha
tenido niveles medios de ejecucion.

Las exportaciones han estado en niveles muy altos, se cerré el afio 2013 con exportaciones de US$ 12.208
millones. Hasta noviembre de 2014, las exportaciones han llegado a US$ 12.062 millones, por tanto se espera

que superen el nivel de las de 2013, debido fundamentalmente a los precios internacionales, de gas,
minerales y alimentos.



b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)
Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero (Cont.)

La economia en 2013 ha tenido un buen desempefio con un crecimiento de 6,78%. A jumio de 2014 se estima
un crecimiento de 5.10% que es mas bajo respecto al cierre del afio anterior; la expectativa del gobierno eg
haber cerrado la gestién 2014 con un crecimiento de 5.7%.

Las Reservas Internacionales en diciembre de 2013 estuvieron en US$14.430 millones alcanzando niveles

impensados, y a diciembre de 2014 estan en US$15.095 millones, Asimismo, se espera que continte la
politica de apreciacién del boliviano.

El sistema financiero a diciembre de 2014 y 2013, ha continuado incrementado el nivel de captaciones y

colocaciones, expone bajos niveles de mora y altas previsiones sobre cartera en mora, asi como importantes
resultados positivos.

Por su parte, BISA LEASING $.A. tuvo un buen desempefio ya que al 31 de diciembre de 2013, el resultado es
de US$ 1.595 mil, un indice de mora de 1,93%, previsiones constituidas por el 239,64% de la cartera en mora
¥ la cartera bruta de USS$ 8,48MM. Al 31 de diciembre de 2014 el resultado es de US$ 2.187 mil, un indice de

mora de 0,95%, previsiones constituidas por el 427,72% de la cartera en mora y la cartera bruta de
US$ 42,63MM,

Administracién de riesgos

En atencién a las disposiciones vigentes de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), el
Comité de Gestidn Integral de Riesgos y la Unidad de Gestién Integral de Riesgos de la Sociedad, estan
encargados de identificar, medir, monitorear, controlar y divulgar los riesgos que enfrenta BISA LEASING
S.A.: riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgo tecnoldgico y riesgo
legal.

Asimismo, el Comité de Gestién Integral de Riesgos es el responsable del disefio de las politicas v

procedimientos para la eficiente gestién integral de riesgos. También es el érgano encargado de proponer al
Directorio las politicas y procedimientos al respecto.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es gestionado continuamente en BISA LEASING S.A. mediante la revisién periddica de las
calificaciones de riesgo de clientes en cartera, la realizacidn de informes de seguimiento, la gestién del
sistema de alertas tempranas y la realizacion de otras tareas efectuadas por la Sociedad, para lo cual se
utilizan recursos humanos y tecnolégicos de acuerdo con su estructura y organizacién,

En este sentido, como parte de la gestién de riesgo de crédito de la Sociedad, se ha administrado la cartera de
operaciones de arrendamiento financiero, mediante cobranzas y otras actividades complementarias, tales
como custodia, gestién de documentacién, comité de créditos especiales y otras tareas de soporte, con lo que
se ha conseguido mantener adecuados niveles de calidad de cartera. Se observa que a diciembre 2014 y a
diciembre 2013, los niveles de previsiones son razonables y la mora de la cartera se ha mantenido baja.

Asimismo, a diciembre 2014 y 2013, se han realizado los andlisis crediticios previos de los riesgos aprobados,
determinando la viabilidad de los mismos y respaldando la decision de otorgacioén de las operaciones de
arrendamiento {inanciero mediante la elaboracién de los respectivos informes de operacién y la consiguiente
revision y aprobacion del comité de créditos correspondiente.



b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

Riesgo de Crédito (Cont.)

La gestion comercial, de mercadeo y de relacionamiento con los clientes actuales, potenciales y otros es
también parte importante de la gestién del riesgo de crédito de la Sociedad. Todas estas actividades se han
desarrollado en el marco de las directrices de la gestién de riesgo de crédito establecidas por el regulador, sus

correspondientes actualizaciones y de acuerdo con lo establecido en el Manual de Gestién Integral de Riesgos
de BISALEASING S.A.

La actualizacién del Manual de Gestién Integral de Riesgos fue aprobada en el Directorio celebrado en fecha
15 de diciembre de 2014.

Riesga de mercado

El riesgo de mercado se refiere basicamente a la situacién coyuntural, politica, social y econdmica tanto
interna como externa en la que se desenvuelve la economia nacional y cémo este contexto de mercado afecra
a los precios en general (incluyendo precios de materias primas, tasas de interés, tipos de carnbios, etc.)
pudiendo repercutir en la cartera de BISA LEASING S.A. ocasionando potenciales riesgos que podrian derivar
en pérdidas para la Sociedad. Se realiza seguimiento continuo a este riesgo y se elaboran actas de los comités
de gestion de riesgo de liquidez y mercado trimestralmente.

Asimismo, periédicamente se comunica a los ejecutivos de la Sociedad la informacién de mercado disponible,

Riesgo de liquidez

El ente regulador establecié que BISA LEASING S.A., al ser una entidad de servicios complementarios que no
capta recursos directamente del piiblice mediante depdsitos, no estd alcanzada por la normativa definida en
las directrices bésicas para la gestién de riesgo de liquidez.

Sin embargo, los flujos de recuperaciones de la cartera de créditos, de desembolsos, de vencimiento de
pasivos y de financiamniento (fondeo) son gestionados en la Sociedad de manera activa con el fin de
administrar adecuadamente el riesgo de liquidez, buscando rentabilidad para la Sociedad y niveles de

liquidez adecuados para poder realizar desembolsos y cumplir oportunamente con el pago de pasivos de la
Sociedad.

En cuanto a la politica de inversiones de la Sociedad, est4 establecido que se pueden realizar inversiones en
valores con calificacién de riesgo nacional de BBB1 o mayor para valores de largo plazo y con calificacién de
N2 o mayor para valores de corto plazo, lo cual brinda cierta certeza de que los valores en los que se invertird
tendran mercado secundario y que en condiciones normales su realizacién en el mercado de valores podria
ser menor a 30 dias, dando liquidez a estas inversiones.

Riesgo operacional y riesgo legal

En cuanto al riesgo legal y al riesgo operacional (incluido el riesgo operacional tecnoldgico), se cuenta con
politicas y procedimientos tanto legales, tecnolégicos y operacionales en diversos temas con el fin de

gestionar estos riesgos; dichos procedimientos se encuentran debidamente aprobados por el Direcrorio de
BISA LEASING S.A.
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Riesgo operacional y riesgo legal (Cont.)

Asimismo, se realizan peri6dicamente comités de riesgo operacional, comités de riesgo operacional
tecnoldgico y comités de riesgo legal, en los que se analizan estos riesgos y se determinan las medidas

adoptadas con el fin de gestionar y mitigar los mismos, todo lo cual es formalizado en las respectivas actas de
cada comité,

Con relacion al Reglamento de Requisitos Minimos de Seguridad Informatica para la Administracién de
Sistemas de Informacién y Tecnologia relacionadas, se presentaron politicas y procedimientos en adecuacién

al mismo, ademds de la conformacién del Comité de TI y el nombramiento de Responsable de la funcidn de
Seguridad de la Informacion.

Otros eventos importantes

En relacién a los bonos, los dltimos dias de junio 2010 se realizé la primera emisién de bonos dentro del
programa de emisiones de bonos “Bonos Bisa Leasing II” por US$ 8.000.000, la misma que para el cierre de
diciembre de 2010 se colocé totalmente. En fecha 29 de junio de 2013, se canceld totalmente la serje “A” de
esta emision por un valor total de US$ 2.000.000. Asimismo, el 4 de junio de 2014 se canceld totalmente la
serie “B” por un valor total de US$ 2.000.000. Es asf que al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014
los saldos de esta emisién son de US$ 6.000.000 y US$ 4.000.000, respectivamente. :

En fecha 28 de septiembre de 2012 se realizd la segunda emisién de bonos dentro del programa de ernisiones
de bonos “Bonos Bisa Leasing II" por Bs45.500.000, la misma que para el cierre de diciembre de 2012 se

colocd totalmente. Al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014 el saldo de esta emisidn es de
Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitid la Resolucién
N°® 376/2013 en la que autoriza y aprueba el “Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING TII” por un
monto de US$ 15.000.000. En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizé e inscribié la emisidn denominada
“Bonos Bisa Leasing III-Emisién 1" por Bs42.000.000, mediante el niimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-
025/2013. Es asi, que en fecha 4 de septiembre de 2013, se emitieron los Bonos Bisa Leasing IMI-Emision 1y

su colocacidn total fue el 10 de septiembre de 2013. Al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014 el
saldo de esta emisidn es de Bs42.000.000.

En fecha 27 de junio de 2014, mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014, se autorizd e
inscribio la emisién denominada “Bonos Bisa Leasing III-Emisién 2” por Bs42.000.000. El 30 de junio de
2014, se emitieron los Bonos Bisa Leasing III-Emisién 2 y su colocacién total se realizé hasta finales de
septiembre del mismo afio. Al cierre de diciembre de 2014 el saldo de esta emisidn es de Bs42.000.000.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Moody 's mantuvo la calificacién de AAA para obligaciones de largo plazo

y la calificacién N -1 para obligaciones de corto plazo y nivel II para acciones, confirmando nuevamente la
buena administracién realizada por la Sociedad.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE, 2014Y 2013

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Bases de presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La diferencia més significativa es la gue se menciona a continuacién:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacién.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditorfa y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Piblicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados

reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la gerencia
de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los activos ¥y pasivos y la exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio, Los resultados podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas
estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente,

Las normas contables mds significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones de la oficina principal de La Paz y sus agencias
en Cochabamba, Santa Cruz y Tarija.

Criterios de valuacidn

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados de cada ejercicio.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se exponen por el
valor de las cuotas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero neto de: a) ganancias diferidas
relacionadas con intereses a devengar, b) el 13% de los valores residuales y ¢) impuestos relacionados, méas
los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados D, E
¥, F, ast como la cartera vencida y en ejecucién, por los que no se registran los productos financieros

devengados. La previsién para incobrables estd calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la
Sociedad sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera por arrendamiento
financiero, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo I del Libro 3°, Titulo II, Capitulo I - Evaluacién
y Calificacién de la Cartera de Créditos de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la evaluacién y calificacién de la cartera de créditos se realizé en
cumplimiento a los pardmetros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010, ASFI/062/2010,
ASFI/065/2011, ASFI/067/2011, ASFI/091/2011, ASFI/093/2011, ASF1/119/2012, ASF1/159/2012,
ASFI/176/2013, ASFI/192/2013, ASFI/196/2013, ASFI/217/ 2014, ASF1/225/2014, ASFI/226/2014,
ASF1/246/2014, ASF1/270/2014 vy ASFI1/276/2014 emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre
de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de marzo de 2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11
de abril de 2012, 19 de diciembre de 2012, 13 de mayo de 2013,  de septiembre de 2013, 18 de septiembre
de 2013, 10 de enero de 2014, 13 de febrero de 2014, 10 de marzo de 2014, 26 de junio de 2014, 30 de

septiembre de 2014 y 28 de noviembre de 2014 respectivamente, que disponen entre los temas mds
importantes:

Las categorias de la cartera de créditos son delaA alaF.

Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece que la evaluacién y determinacién de capacidad de pago del deudor debers ser determinada
utilizando la informacién financiera y patrimonial presentada por el sujeto de crédito al Servicio de

Impuestos Nacionales. Después de determinar la suficiencia en la capacidad de pago del cliente, se debera

proceder al cumplimiento de las politicas de la sociedad referidas al reconocimiento a clientes con Pleno ¥
Oportuno Cumplimiento de Pago.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracterfsticas del crédito

{productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - Microcrédito - PYME Vivienda co
] (Directos y Contingentes) nsumo
Categoria (Directos y Contingentes)
Al Sector AlSector No {Directosy Antes del Hasta el A partir del
Productivo Productivo Contingentes) 17/12/2009 16/12/2010 17/12/2010

A 0,00% 0,25% 0,25% 0,25% 1,50% 3.00%

B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%

c 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%

E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%

F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME o MNMV
Empresarial - Microcrédito - Vivienda Consumo
P PYME . .
Categoria {Directos y Contingentes)
Directo Contingente (Directos y Antes del Hastael A partir del

Contingentes) 1771272009 | 16/12/2010 | 17/12,2010

A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%

B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%

c 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

b 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%

E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%

F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera {Cont,)

La previsién especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs4.996.948 y

Bs5.437.553, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran
producirse al realizar los créditos existentes.

Prevision ciclica

La Sociedad, en cumplimiento a las Circulares SB 590/2008 de 14 de octubre de 2008 y SB/604/2008 de 29
de diciembre de 2008 de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de
2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo “Previsiones” una previsién genérica ciclica,
COmMO un mecanismo que le permitird contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro

de la cartera atin no se haya materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de
cartera sean mayores.

La Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 modifica el Anexo I del Libro 3°, Tiwulo II, Capitulo I ~
Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos de
la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras (actual Recopilacién de Normas para

Servicios Financieros), disminuyendo los porcentajes de previsién para créditos en MN y UFV para el sector
productivo.

En fecha 27 de septiembre de 2011, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI} emitid la
Circular ASF1/091/2011, que incluye en los Articulos 7 y 8, Seccién 3, Anexo I, Anexo I del Libro 3°, Titulo II,
Capitulo 1, las modificaciones en las tablas de constitucién de previsiones ciclicas para créditos empresariales
y créditos PYME, asi como para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, se ha constituido la previsién genérica ciclica por Bs6.920.977 y
Bs6.742.224, respectivamente,

La Sociedad ha cumplido oportunamente con los nuevos requerimientos de prevision continuando con su
enfoque prudencial y fortaleciendo asi su posicién de solvencia.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones con plazos restantes menores a 30 dias respecto a la fecha de emisién o de su
adquisicidn.

Las inversiones en fondos de inversién, estin valuadas a su valor de cuota de participacién al cierre del

ejercicio, calculada por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn en base al valor de las cuotas
mantenidas en cada Fondo de Inversidn.

Inversiones permanentes

La participacién en entidades de servicios telefénicos estin valuadas a su costo de adquisicién al cierre de
cada ejercicio, neto de la previsién por desvalorizacién calculada en base al valor de mercado.
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Criterios de valuacién (Cont.)
Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, de las otras cuentas por cobrar, comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicién de
bienes a ser dados en arrendamiento financiero, crédito fiscal IVA, bienes facturados por proveedores

nacionales a ser dados en arrendamiento financiero v otras partidas pendientes de cobro, registrados a su
valor de costo.

Estos saldos incluyen una previsién para cuentas incobrables por Bs189, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

la cual es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de estos
derechos.

Bienes realizables

Los bienes realizables estén registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores estimados
de realizacidn, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademads se constituye una previsién
por desvalorizacidn si es que no son vendidos dentro de su plazo de tenencia.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297, de fecha 20 de
diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién financiera, a partir
del 1° de enero de 2003, deberdn ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha de su adjudicacidn,
debiéndose previsionar a la fecha de adjudicacién al menos el 25% del valor en libros.
Si las ventas no se efecttian en el plazo mencionado se deberdn constituir previsiones de por lo menos el 50%

del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacién y del 100% antes de finalizado el segundo
afio, desde la fecha de adjudicacion.

El valor de bienes realizables mantenido durante el ejercicio, considerando en su conjunto, no supers el valor
de mercado.

Segin lo dispuesto por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — (Ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras), mediante Resolucién SB N° 119/96 de aplicacion a partir del 1° de enero de
1997, si la Sociedad se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la

amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacién de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor
Bs1.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no cuenta con bienes recuperados.

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo al cierre de cada ejercicio, menos la correspondiente depreciacién
acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir

los valeres al final de la vida \til estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no
supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

En este grupo se registran los desembolsos para gastos de personal insumidos en la ejecucién del proyecto de
conformacién de Maquicentros y Encadenamientos Productivos efectuado mediante el Contrato de Provisién

de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica firmado con el Fondo de Desarrolio del Sistema Financiero y
de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF).
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Criterios de valuacién (Cont.)

Owros activos (Cont.)

Dichos gastos estan valuados al costo y se amortizan en 4 afios a partir de la fecha de realizacién de los
mismos. Al respecto, estos gastos se encuentran amortizados en un 100%.

Asimismo, se registra el desarrollo informético de los sistemas de la Sociedad a su valor de costo ¥ su
correspondiente amortizacién, la cual se realiza de forma lineal considerando 4 afios de vida util, conforme la
nermativa vigente. Al respecto, este cargo diferido se encuentra amortizado en un 100%.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como en el pasivo, se efectlian en cumplimiento a
normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a través del Manual de Cuentas
para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones vigentes,

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al transcurrir los
noventa dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes
de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio Neto

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se presentan a valores
histdricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir de la
gestidn 2008, los saldos del Patrimonio no contemplan la reexpresién por ajuste por inflacién.

Resultado neto del ejercicio

Desde el 1° de enero de 2008, la Sociedad determina los resultados del gjercicio segtin lo especificado en el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en cumplimiento a la Circular SB/ 585/2008, de fecha 27 de
agosto de 2008, la cual deja sin efecto la aplicacién de la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de

Auditores de Bolivia referida a la reexpresién a moneda constante de cada linea del Estado de ganancias y
pérdidas.

Productos devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el sistema de Io devengado, sobre la cartera vigente,
excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre las inversiones temporarias son registrados en funcién del método de lo
devengado. Los productos financieros sobre cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada
en las categorias D, E y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Cargos financieros y comisiones pagadas

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado y las comisiones por servicios son
reconocidas al momento de su pago y durante el plazo de las emisiones de bonos y pagarés bursétiles.

Los gastos financieros devengados correspondientes a los Bonos y Pagarés Bursatiles emitidos, se calculan a la
tasa de interés nominal de la emisién.

10



2.3)

m)

n)

BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Criterios de valuacién (Cont.)
Impuesto a las utilidades de las empresas (I.U.E.)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La
alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como pago a cuenta del Impuesto
a las Transacciones (IT) a partir del perfodo siguiente al pago del IUE.

En relacién con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las
pérdidas acumuladas hasta la gestién 2010, de las entidades del Sistema Bancario y de Intermediacién
Financiera, no seran deducibles en la determinacién de la urilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo,
estipula que las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestién 2011, serdn compensables solamente
durante las tres siguientes gestiones sin actualizacién alguna,

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el Decreto Supremo N° 25959 del 21 de noviembre de 2000, las
depreciaciones de los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines

tributarios son depreciables para el arrendador, dicha depreciacion es considerada como un gasto deducible
parala determinacién de la utilidad impositiva.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con la Ley N° 393 de Servicios Financieros del 20 de agosto de

2013, los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, no son sujeto a depreciacidn por ninguna
de las partes contratantes.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la acrual

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2014, no existen cambios en las politicas ¥y practicas contables con respecto a la gestién
2013.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por
lo que se menciona en la nota 8 i) sobre las operaciones de arrendamiento financiero financiadas con fondos
provenientes de la linea de crédito del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta -BDP S.A.M.
cont la garantia prendaria sin desplazamiento sobre los derechos de los flujos de caja y el otorgamiento de la
primera opcidn bajo la modalidad de prestacién diversa.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 se otorgé en garantia prendaria sin desplazamiento, al Fondo de
Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIE), cartera con estado vigente,
cumpliendo con lo establecido en el Contrato Marco, de mantener minimarmente una relacién de uno a uno
sobre saldos adeudados al FONDESIF, siendo el saldo de la cartera dada en garantia mayor a los saldos
deudores de Bs4.031.340 de BISA LEASING S.A. con el FONDESIF.

Al 31 de diciembre de 2014, debido al prepago realizado en septiembre de 2014, por BISA LEASING S.A. al
FONDESIF del total del saldo adeudado, esta garantia ya no es aplicable.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA S5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la clasificacién de los activos y pasivos en corrientes ¥ no corrientes es la
siguiente:

2014 2013
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 21.172,103 26.208.736
Inversiones remporarias 1.033.535 17.378
Cartera 113.203.078 104.510.259
Otras cuentas por cobrar 32.725.847 34.276.577
Otros activos - 5.258
Total activo corriente 168.038.563 165.018.208
ACTIVQ NO CORRIENTE
Cartera 177.689.337 157.010.555
Inversiones permanentes 30,992 30.992
Bienes de uso, neto 5.362.734 3.389.725
Total activo no corriente 183.083.063 160.431.272
Total activo 351.121.626 325.449.480
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
a corto plazo 41.433.588 21.369,375
Qtras cuentas por pagar 19.117.828 31.826.773
Titulos valores en circulacién 14.138.513 14.062.190
Obligaciones subordinadas 1.089.430 1.089.430
Total pasivo corriente 75.779.359 68.347.768
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
amediano y largo plazo 68.356.800 83.547.203
Qtras cuentas por pagar 1.384.916 1.528.420
Previsiones 6.961.346 6.778.593
Timlos valores en ¢irculacién 143.220.000 114.940.000
Total pasivo no corriente 219.923.062 206.794.216
Tortal pasivo 295.702,421 275.141.984
PATRIMONIO NETO 55.419.205 50.307.496
Total pasivo y patrimonio neto 351.121.626 325.449.480
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTASS - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2015 en
bolivianos.

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

AMASDE
RLBAOS A30DIAS ABODIAS A0 DIAS A 150 DLAS AJECDIAS | AT20DIAS 720 THAS TCTAL
1 DISPONTBILIDADES 21172003 2LIT2I03
2 INVERSHINES TEMPORAMIAS 1030535 1673533
3 CARTERAVIGENTE 8.436,113 9494219 | 11067423 22573347 | 5280160 9.652.628 90247.287 289.692.642
4 OTRAS CLUIENTAS POR COBAAR 1421520 82650 201.482 . - - 15263.323
5 INVERSIONES FERMANENTES - - 58996 5897
ACTIVGS +4.893,02 2444219 | 11.853.99 28174809 | SLuG16M4 $9.952628 0.305.243 527200400
6 FINANCLAMIENTOS FONDESIF - E
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO 543.533 65333 1.358.034 4540167 6.148.166 1226533 39.644.067 64566533
8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PALS - . 8.750.000 8.750.000 1508000 - 20.000.000
9 OTRAS CUENTAS PORPAGAR 15.945.054 - 3018865 . 18.963.915
10 OBLIGACIGNES SUBORDINADAS Y BONOS 1.089.430 . 13.720.008 . 27720000 115.500.000 158.029.430
PASIVOS 15.550.017 63333 1.376.899 27.818,167 14.498.166 42.485.233 155.144.067 20 559.487
ATIVOS/PASIVOS 253 ] 145,32 172 | L4 S5 IEATN ] 056 1.5

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2014 en
bolivianos.

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

A MASDE
RUBROS . : A3ODIAS ABODIAS ASDDIAS A180DIAS AJDTIAS A720 DIAS 720 DIAS TOTAL
| DISPONIZILIDADES 26100,736 26208736
2 INVERSIONES TEMPORARIAS 17,378 . . . - - . 12.376
3 CARTERAVIGENTE 9.131,132 9.442.776 838,092 26.186.465 47.843.175 75.483.778 81481727 258,887,135
4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11.969.800 . 1.524.365 686 . . 13.514.854
5 [NVERSIONES PERMANENTES . - . 58.996 3B.5%
ACTIVOS 47.347.049 QMTITE [ 104GLHT 26,187,151 17 842175 75.883.77R 81.540.722 2UR.GA7.000
6 FINANCIAMIENTOS FONDESIF . . . . 2,015.670 2015670 . 4021340
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDG PISO 545.533 65.333 1.348.033 4,162,667 5917.667 1.657.233 45,409.300 59.115.767
8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS . - -
9 OTRASCUENTAS PORPAGAR 16.813,070 3,632,004 - . . . . 20.446.074
10 ORUGACIONES SUBORDINADAS Y BONOS 1089430 13.720.000 - 13.720.000 101.220.000 129.749.420
PASIVOS 18.448,003 65133 4591037 17.862.667 7433237 27.302.504 146.629.300 222342611
ACTIVOS,PASIVOS i 57 14452 2,07 | L 0,02 .77 0.5 134

En el calce financiero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo incluye las otras cuentas por cobrar
registradas en la cuentas 143 y no incluye los productos financieros devengados por cobrar y la previsién para
cartera incobrable, ni la previsién para inversiones en entidades de servicio telefénico mientras que el pasivo

incluye las otras cuentas por pagar registradas en las cuentas 242 y no incluye los cargos financieros
devengados por pagar por obligaciones.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en cada ejercicio, Las
operaciones con partes vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley de Bancos y Enridades
Financieras (2012) y en la Ley N° 393 de Servicios Financieros (2013), ni las regulaciones de la Autoridad de

Supervisién del Sistema Financiero.

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2014:

Nombre o razén social ACTIVO
del deudor Disponibilidades Inv, Temporarias Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs

GRUPOS ECONQMICOS VINCILADOS

BANCO BISA S.A. 7.607.505 - - 76.841
BISA SEGUROS Y REASEGUROS §.A. . - - 97.025
LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGURQS DE VIDA S.A. . . - 21.342
BISA §.A. AGENCIA DE BOLSA - - - 126.271
TOTAL GRUPOS VINGULADOS 7.607.505 - - 321.479

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013:

Nombre o razén social ACTIVO
del deudor Dispenibilidades Inv. Temporarias Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs

GRUPOS ECONQMICOS VINCULADOS

BANCO BISAS.A. 26.207.046 - 103.39¢
BISA SEGUROS Y REASEGUROS §.A. - - - 112,921
LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGUROS DE VIDA S.A. - - - 20.196
ALMACENES INTERNACIONALES RAISA S.A. . - . 59.085
BISA 8.A. AGENCIA DE BOLSA 3.840
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 26,207.046 - - 299.441

Es importante mencionar que los saldos detallados anteriormente no incluyen aquellos pasivos por la emisién
de bonos que las compaiiias subsidiarias que conforman el Grupo Financiero BISA, al 31 de diciembre de
2014y 2013 pueden haber adquirido en el mercado primario o negociado en el mercado secundario,

Los gastos informados con relacidn al Banco BISA S.A., incluyen los pagos por concepto de dietas al
Directorio, Presidencia y Auditoria Interna.
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BISA LEASING S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen el equivalente
de saldos en délares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2014:
Total Total
Equivalente en
usg Bs
ACTIVO
Disponibilidades 523.670 3.592.373
Inversiones temporarias 2.310 15.844
Cartera 13.051.792 89.535.293
Otras cuentas por cobrar 1.669.026 11.449.517
Total activo 15.246.798 104.593.027
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 4.681.019 32.111.787
Otras cuentas por pagar 709.916 4.870.023
Previsiones 463.438 3.179.185
Titulos valores en circulacion 4.014.167 27.537.183
Obligaciones subordinadas 158.809 1.089.430
Total pasivo 10.027.349 68.787.608
Posicidn neta - activa 5.219.449 35.805.41¢9
Al 31 de diciembre de 2013:
Total Total
Equivalente en
uss Bs
ACTIVO
Disponibilidades 1.455.518 9.984.856
Inversiones temporarias 2.285 15.677
Cartera 15.177.240 104.115.865
Otras cuentas por cobrar 1.485.006 10.214.580
Total activo 18.124.049 124.330.978
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 6.517.046 44,706.937
Otras cuentas por pagar 1.236.382 8.481.581
Previsiones ) 546.080 3.746.110
Titulos valores en circulacién 6.015.972 41.269.569
Obligaciones subordinadas 158.809 1.089.430
Total pasivo 14.474.289 59.203.627
Posicion neta - acriva 3.649.760 25.037.351

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de Bs6,86 por US$ 1.
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b)

(")

BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan compuestos de los siguientes gripos:

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, esla siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bancos y corresponsales del pais 21.172.103 26.208.736
21.172.103 26.208.736
CARTERA
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Cartera vigente (*)
Corto plazo - 2 menos de un afio 109.792.734 101.521.630
Largo plazo - a mas de un afio 179.899.915 157.365.506
289.692.649 258.887.136
Cartera vencida (*) 1.530.138 4.690.660
Cartera en ejecucién (*) 1.256.233 391.942
Productos devengados por cobrar 3.310.343 2.988.629
Previsidn especifica para cartera incobrable (4.996.948) (5.437.553)

290.792.,415 (**)

261.520.814 (**)

La apertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucién, incluyen la parte correspondiente a la

cartera reprogramada de cada estado.

Para las clasificaciones de cartera se muestra el total de cartera vigente, vencida y en ejecucion, incluyendo la

cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y en ejecucidn.

(**) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este saldo se expone neto de ganancias diferidas relacionadas con
intereses a devengar, el 13% de los valores residuales e impuestos relacionados por Bs103.323.003 y

Bs93.103.643, respectivamente.
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b)

BISALEASING S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Ti rédi

Crédito Empresarial

Crédito Empresarial Agropecuario

Crédito Empresarial calificado por dfas mora
Crédito de Consumo Debidamente Garantizado
Crédito Pyrne calificado como empresarial
Crédito Pyme calificado por dias mora
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado
Microcrédito Individual debidamente garantizado
Pyme Agropecuario Calificado como Empresarial
Pyme Agropecuario Debidamente Garantizado
Calificado por dias mora

Total

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Tipo de Crédi

Crédito Empresarial

Crédito Empresarial calificado por dias mera
Crédito de Consumno Debidamente Garantizado
Crédito de vivienda

Microcrédito Individual debidamente garantizado
Crédito Pyme calificado como empresarial
Crédito Pyme calificado por dias mora

Total

Previsién

Cartera Cartera Cartera en especifica para

vigente (¥} vencida (M) ejgcucisn (*) incobrableg
101.252.388 1.319.505 1.160.657 (2.355.285)
4.290.920 (32.377)
1.1172.717 - - (10.901)
4,475 - - (313)
141.792.042 E - (1.938.169)
2.901.792 - 95.576 (122.235)
1.408.588 - - (18.409)
10.752.205 - - (49.395)
24.909.760 - - (427.737)
1.262.362 210.633 - (42.127)
289.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)

Prevision
Carterg Cartera Cartera en especifica para
. o ida ( iecucin (* incobrzbl

96.811.132 - - {2.413.904)
1.278.923 - - (16.315)
70.476 - - (4.933)
1.753.430 4.538.209 - (28.317)
151.045.031 77.703 - (2.429.125)
7.028.144 74.748 301.942 (544.959)
258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
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b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA, (Cont.)

Clasificacién de cartera por sector econdmico:
Clasificacién de cartera por actividad econdmica del deudor:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Actividad Econémica del Deudor vigente (*} vencida (*) ejecucion (*) incobrables
Agricultura y ganaderia 31.872.029 210.633 - (520.650)
Exrraccion de petrdlen crudo v gas natural 13.194.043 - 1.160.657 (1.009.283)
M inerales metdlicos y no metalicos 12.228.329 - - (115.518)
Industria manifacturera 52.931.174 - 82.419 (707.259)
Produccién y distribucidn de energfa, gas y agua 782.265 - - {19.557)
Construccion 94.215.210 1.319.505 13.157 (1.523.357)
Venta al por may or y menor 15.690.494 - - (187.352)
Hoteles v restaurantes 7.006.876 - - (135.594)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 20.752.655 - - (209.763)
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 4.121.777 - - (37.769)
Educacion 1.752.606 - - (350.521)
Servicios sociales, cormunales y personales 35.145.191 - - (180.325)
Total 280.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Carrera Cartera en especifica para
Actividad Econdmica del Deudor vigente (*) vencida (*} ejecucién (*) incobrables
Agricultura y ganaderia 31.516.938 74.748 - (325.468)
Extraccién de petréleo crudo v gas narural 12.261.802 - 90.732 (758.746)
Minerales metdlicos y no metdlicos 7.323.251 - - (128.808)
Industria manufacturera 61.704.935 - 301.210 (1.130.073)
Produccin y distribucidén de energia, gas v agua 1.448.225 - - (36.206)
Construccion 87.061.795 4,615.912 - (1.907.340)
Venta al por may or y menor 19.614.638 - - (317.942)
Hoteles y restaurantes 979.772 - - (2.449)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 14.736.871 - - (106.245)
Intermediacion financiera - - - -
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 16.920 - - (650)
Educacién 2.533.771 - - (506.754)
Servicios sociales, comunales y personales 19.688.218 - - (216.834)
Total 258.887.136 4.690.650 391.942 (5.437.553)
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b)

BISA LEASING S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICICN DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del crédito:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Destino del Crédito

Agricultura y ganaderia

Exiraccién de petroleo crudo y gas natural
Minerales metdlicos y no metdlicos

Industria manufacturera

Produccion y distribucion de energla, gas y agua
Constriccidn

Venta al por mayor y menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Educacién

Servicios sociales, cormumnales y personales
Total

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Destino del Crédito

Agricutturay ganadetfa

Extraccién de petréles crudo y gas natural

M inerales metdlicos y no metdlicos

Industria manufacturera

Produccidn y distribucion de energia, gas y agua
Construccién

Venta al por mayor y menor

Hoteles v restaurantes

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Interrnediacion financiera

Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Educacién

Servicios sociales, comunales y personales
Total

Previsién
Cartera Cartera Carteraen especifica para
vigente (*) vencida (*3 giecucidn (*) incobrables
31.789.039 210.633 - (518.575)
11.707.548 - 1.160.657 (1.005.567)
12.228.329 - - {115.518)
54.811.191 - 82419 (706.443)
782.265 - - {(19.557)
97.969.313 1.319.505 13.157 (1.523.357)
15.367.640 - - (194.231)
7.006.876 - - (135.594)
18.351.844 - - (209.763)
2.785.282 - - (37.811)
1.752.606 - - (350.521)
35.140.716 - - (180.011)
289.692.649 1.530.138 1.256.233 {4.596.948)
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
vigente (*) vencida (*) gecucién (*) incobrables
31.362.417 74.748 - (321.605)
12.025.972 - 50.732 (758.166)
7.323.251 - - (128.806)
61.269.994 - 301.210 (1.125.297)
1.448.225 - - {36.206)
87.061.795 4.615.912 - (1.907.340)
20.801.543 - - (339.472)
979.772 - - (2.450)
14.441.734 - - (98.866)
16.920 - - (691)
2.533.771 - - (506.754)
19.617.742 - - (211.900)
258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
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b)

BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de garantfa, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tisode G , . ) ida (*) jecucion (%) incobrabl
Garantdas prendarias 1.752.606 - - (330.521)
Garantfas personales 216,789.485 1.319.505 1.256.233 (3.978.800)
Garantias juridicas 7.018.614 - - (88.332)
Otras garandag 64.131.944 210.633 - (579.295)
Total 285.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tipo de G , . n ida () jecucién () incobrab]
Garantias prendarias 2.533,772 - - (506.754)
Garantias persanales 192,983,164 4.612.957 391.942 {4.189.806)
Garantias juridicas 5.507.885 - - (72.215)
Otras garantias 57.462.315 77.703 - (668.778)
Total 258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
Clasificacién de cartera segiin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
1. Categoria A 278.725.844 96% - % - % (2.314.883) 46%
2. Categoria B 8.254.268 3% - % () {255.464) 5%
3. Categoria C 2.162.276 1% 210.633 14% - 0% (474,582} %
4. Categoria D 340,883 (024 1.319.505 86% 13,157 1% (936,773} 19%
5. Categonia E 5378 0% - 0% 1.160.657 92% (932.827) 19%
6. Caregoria F - Q% Wh 82.419 7% (82,419) 2%
Totales 2806.692.649 100% 1.530.138 100% 1.256.233 100% (4.996.948) 100%
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.}
b) CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera segiin Ia calificacién de créditos, en montos y porcentajes (Cont.):

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Previsidn

Carttera Cartera Cartera en especifica para
Califieacién vigente (*) % vencida (* % giecucidn (%) % incobrables %
1. Categoria A 244.310.890 94% 4.538.209 7% - (020 (2.580.575) 47%
2. Categoria B 3.921.636 2% 77.703 2% - (020} (163.080) 3%
3, Categoria C 10.134.330 4% 74.748 1% - o (2.041.816) 38%
4. Caregoria D 520.280 % . 0% - 0% (260.140) 5%
5. Caegoria E - % - % - % - %
6. Caregoria F - P4 - 0% 391.942 1008 (391.942) T%
Totales 258.887.136 _ 100% __ 4.690.660 _ 100% 391942 _ 100% (5437.553) __100%
Concentracién crediticia por niimero de clientes, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):
Previsidn
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Por mimero de clientes vigente () % vergida () % ejegueion () % incobrables %
De 1 a 10 mayores 67.254.034 23% - 0% - % (495.957) 10%
De 11 a 50 mayores 143.177.086 50% - ®h - T (1.309.077) 26%
De 51 a 100 mayores 58.774.938 20% 927,208 61% 1.160.657 92% (2.270.949) 4%
Otos 20.386.591 7% 602.930 3% 95.576 8% (920.965) 18%
TOTALES 280.692.640  100% 1530.138 _ 100% _ 1.256.233 100% {4.996.948) 100%
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Por mimero de cliertes vigene () % vereida () % giecucion (*) % incobrables %
De 1 a 10 mayores 63.575.816 25% - % - % (241437 4%
De 11 a 50 mayores 122732426 47% 4615912 98% . 0 {3.471.289) 64%
De 51 a 100 mayores 53.912.867 21% - % - ®b (800,264} 13%
Omos 18.666.027 T 74748 2 391.942 100% {924.563) 17%
TOTALES 258887136 100% 4600660  100% 391942 100% (5.437.553) 100%

(*)  Incluyen en cartera vigente, vencida y en ejecucidn, la cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y
en ejecucion.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)
Clasificacién de cartera por fuente de financiamiento:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
especifica
Cartera Cartera en para
Fuente de financiamiento Cartera vigente vencida ejecucidn incobrables
Financiamientos con recursos entidades
financieras de segundo piso (B.D.P. SAM.) 115.071.535 - - (1.042.356)
Otros Financiamientos Internos a la Vista
FUNDAPRO 22.665.433 210.633 95.576 (490.944)
Financiamientos con recursos entidades
financieras det pais 17.944,142 - - (18.903)
Otros recursos (**) 134.011.539 1.319.505 1.160.657 (3.444.745)
TOTAL 289.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Prevision
especifica
Cartera Cartera para
Fuente de financiamiento Cartera vigente vencida ejecucion incobrables
Financiamientos con recursos FONDESIF (*) 6.105.305 - 218.791 (371.424)
Financiamientos con recursos entidades
financieras de segundo piso (B.D.P. SAM.) 109.108.786 - - (1.062.912)
Otros Financiamientos Internos a la Vista
FUNDAPROQ 29.331.498 77.703 82.419 (412.735)
Financiamientos con recursos entidades
financieras del pais - - - -
Otros recursos {(**) 114.341.547 4.612.957 90,732 (3.590.482)
TOTAL 258.887.136 4.690,660 391.942 {5.437.553)

Los financiarnientos con recursos del Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector
Productivo (FONDESIF) corresponden al "Contrato de Provisién de Recursos Financieros y de Asistencia
Técnica" firmado entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo
(FONDESIF) y BISA LEASING S.A. en fecha 12 de agosto de 2003, para la prestacién de servicios financieros
en zonas urbanas y periurbanas del pais, para otorgar capital de inversién y de operacidn en la conformacién
de maquicentros y encadenamientos productivos.

Al 31 de diciembre de 2013, existen 17 operaciones, en cartera financiada con estos recursos. Al 31 de
diciembre de 2013 la cartera financiada con recursos del Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) presenta una mora de 3,46%.

Al 31 de diciembre de 2014 no se presenta cartera financiada con recursos del Fondo de Desarrollo del
Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF), debido a que se realizé anticipadamente el
pago total a este financiador en septiembre de 2014.

Los financiamientos con otros recursos corresponden a las emisiones de bonos, pagarés bursatiles y recursos
propios,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA (Cont.)

Evoluci6n de la cartera en las 1iltimas tres gestiones:

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en gjecucién

Total cartera

Previsién especifica por incobrabilidad
Previsidn genérica ciclica
Total previsiones

Disminucion de previsién especifica para incobrabilidad de cartera
y genérica ciclica

Cargos por prevision especifica por incobrabilidad

Cargos por previsién ciclica por incobrabilidad

Productos por cartera (Ingresos financieros)

Créditos castigados por insolvencia

Niimero de prestatarios

Evoluci6n de las previsiones en las tiltimas tres gestiones

A continuacion, se expone el movimiento contable de la previsién para cartera incobrable:

Previsidn inicial
(+) Prevision especifica constituida neta de reversiones
{+) Previsidn ciclica neta de reversiones
{-) Recuperaciones de capital en efectivo

Previsidn final

2014 2013 2012
Bg Bs Bs
282.733.461 247.178.685 192.962.206
210.633 4.690.650 1.648.660
1.256.233 301.210 578.097
6.959.188 11.708.451 13.551.034
1.319.505 . -
- 90.732 158.772
292.479.020 263.969.738 208.898.769
(4.996.948) (5.437.553) (5.258.158)
(6.920.977) (6.742.224) (5.506.782)
(11.917.925) (12.179.777) (11.064.940)
8.638.031 8.916.713 10.530.565
4.235.057 7.545.583 6.532.831
4.450.645 4.531.780 4.440.646
35.617.280 30.502.318 24.473.444
3.961.394 3.961.394 3.961.394
174 181 189
201 2013 2012
Bs Bs Bs
12.179.777 11.064.940 12,795,192
(131.077) 2,225.208 {750.074)
178.748 935.442 1.192.986
(309.523) (2.045.813) (2.173.164)
11.917.925 12.179.777 11.064.940
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacidn de la carrera v los resultados:

Las reprogramaciones realizadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se debieron a situaciones coyunturales y
N0 representaron mayor relevancia en la gestidn.

Estas reprogramaciones no incidieron en los estados financieros de la Sociedad, ya que no ocasionaron
modificaciones en 1a calificacién de cartera.

Las reprogramaciones realizadas, se efectuaron con el objetivo de adecuar el cronograma de pagos al flujo de
fondos del arrendatario.

Limites legales de la entidad que se establecen en normas legales:

La Sociedad no tiene operaciones por encima de los margenes establecidos en la Ley de Servicios Financieros
del 21 de agosto de 2013.

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo, 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Deposito en caja de ahorros o1 91
Participacion en fondos de inversion 1.033.444 17.287
1.033.535 17.378

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la participacién en el fondo de inversién corresponde a fondos colocados
en Premier Fondo de Inversion Abierto en délares americanos, A Medida - Fondo de Inversidon Abierto de

corto plazo y en ULTRA - Fondo de Inversidn Abierto de mediano plazo, ambos en bolivianos, administrados
por BISA SAFI S.A.

La tasa promedio de rendimiento al 31 de diciembre de 2014, para el fondo Premier fue de 3,98% y 1,00%

(2013); asimismo el rendimiento en el fondo A Medida fue 7,97% y 0,13%(2013); en el fondo Ultra fue de
9,73% al 31 de diciembre de 2014 y 1,18% (2013).
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Participacién en entidades de servicio telefdnico 58.996 58,996
(-) Previsidn para inversiones en entidades de servicio telefénico (28.004) (28.004)
30.992 30.992
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Pagos anticipados (*) 17.466.714 20.761.912
Gastos por recuperar 819.324 55.961
Crédito fiscal IVA 14.235.270 11.989.803
Otras partidas pendientes de cobro 208.042 1.468.404
Importes entregados en garantia 686 686
Previsidn para cuentas por cobrar (189) {189)
32.729.847 34.276.577

Los pagos anticipados corresponden principalmente a:

Desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicién local e importacién de bienes a ser

dados en arrendamiento financiero.
Bienes Facturados por proveedores nacionales, a ser dados en arrendamiento financiero.

Una vez se concluya con el perfeccionamiento de la propiedad de los bienes a favor de la Sociedad, los

anticipos se registran en cartera.

BIENES REALIZABLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se cuentan con bienes realizables.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esla siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Terrenos 636.265 -
Edificios 3.278.120 1.856.378
Mobiliario y enseres 685.087 645.466
Equipo ¢ instalaciones 395.435 390.491
Equipos de computacion 1.333.835 1.579.499
Vehiculos 906.709 926,893
Obras de Arte 21.076 21.076

7.256.527 5.419.803
Menos: Depreciaciones acumuladas (1.893.793) {2.030.078)
Valores netos 5.362.734 3.389.725

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de diciembre

de 2014y 2013 alcanzaron a Bs502.693 y Bs415.733, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente;

2014 2013
Bs Bs

Cargos diferidos - Gastos para asistencia técnica FONDESIE 726.126 726.126
Amortizacidn acumulada gastos asistencia técnica FONDESIE (726.126) (726.,126)
Desarrollo de Sistemas de Informacidn 58.112 58.112
Amortizacién acumulada desarrollo de sistemas de informacién (58.112) (58.112)
Otros activos - 5.258

- 5.258

La amortizacion de gastos de desarrollo de sistemas de informacién al 31 de diciembre de 2013, alcanzo a

Bs2.249,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Obligaciones con entidades financieras:

Financiamientos con el FONDESIF a corto plazo (1) - 2.015.670
Financiamientos con el FONDESIF a mediano plazo (1) - 2.015.670
Financiamientos con entidades de segundo piso a corto plazo (2) 12,657,233 12.049.233
Financiamientos con entidades de segundo piso a mediano plazo (2) 38.154.600 38.570.933
Financiamientos con entidades de segundo piso a largo plazo (2) 13.754.700 18.495.600
Financiamientos con entidades financieras del pais corto plazo (3) 17.500.000 -
Financiamientos con entidades financieras de! pais mediano plazo (3) 2,500.000 -
Otros financiamientos internos a corto plazo (4) 10.517.500 6.545.000
Ouros financiamientos intermos a mediano plazo (4) 13.947.500 24.465.000
Cargos financieros devengados por pagar ) 758.855 759.472

109.790.388 104.916.578

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica {componente
financiero), entre BISA LEASING S.A. y el FONDESIF, para la prestacién de servicios financieros en zonas
urbanas y periurbanas del pais para otorgar capital de inversidn y operacién en la conformacién de
Maquicentros y Encadenamientos Productivos, hasta un monto de US$ 3.674.129 (Bs25.204.525), Al 31 de
diciembre de 2013, el saldo adeudado es de Bs4.031.340. En septiembre de 2014 se realizé anticipadamente
el pago total del saldo adeudado, por lo que no se tiene saldo adeudado al 31 de diciembre de 2014,

Se cuenta con financiamiento mediante una linea de crédito del BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SAM, a un plazo otorgado de hasta 12 afios. Las tasas de interés de estos préstamos pueden ser: a) Tasas de
Interés Variables para préstamos bajo la modalidad calzada y modalidad masiva. b) Tasas de Interés Fijas
para préstamos bajo la modalidad masiva de Tasa de interés Sindicada. Los préstamos estan garantizados con
la cesién condicional de los fiujos de caja de las operaciones de arrendamiento financiero. Los saldos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son de Bs64.566.533 y Bs69.115.767, respectivamente.

Por otro lado, se cuenta con financiamiento de bancos comerciales locales. Se cuenta con préstamos del
Banco Fortaleza S.A., a 720 y 360 dias de plazo, tasa variable y fija, asimismo garantia quirografaria. Al 31 de
diciembre de 2014 el saldo adeudado total al Banco Fortaleza S.A. es de Bs20.000.000.

Finalmente, se cuenta con préstamos de FUNDAPRO por un monto original total de US$ 6.000.000
(Bs41.160.000), a un plazo inicial de hasta S afios computable a partir del primer desembolso, con tasa de
interés revisable anualmente, para el financiamiento de pequefias y medianas empresas mediante
operaciones nuevas y genuinas de Leasing, con garantia quirografaria. Al 31 de diciembre de 2014 v 31 de

diciembre 2013, los saldos adeudados a este financiador son de Bs24.465.000 ¥ Bs31.010.000,
respectivamente,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Otras cuentas por pagar:
- Por cargas sociales y fiscales 4.717.174 2.545.347
- Ingresos Diferidos (**) 2977.876 3.722.262
- Cuotas anticipadas para arrendamiento financiero (***) 3.534.786 8.339.537
- Otras (*) 7.734.084 17.219.627
18.963.920 31.826.773
Provisiones y previsiones
- Beneficios sociales 1.384.916 1.293.907
- Otras provisiones 153.908 234,513
1.538.824 1.528.420
20.502.744 33.355.193

El saldo se origina por compras de bienes por los que la Sociedad asume la obligacion de pago por la

adquisicidn de bienes a ser dados en arrendamiento financiero.

Los ingresos diferidos, se originan por la colocacién de Bonos y Pagarés Bursatiles sobre la par, menos los
gastos de transaccidn, los cuales se amortizan durante el plazo de vigencia de los Bonos y Pagarés Bursatiles.

Las cuotas anticipadas para operaciones de arrendamiento financiero, corresponden a los fondos recibidos
por concepto de pago de cuotas iniciales anticipadas para la compra e importacién de los bienes a ser

arrendados.

PREVISIONES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiiente:

2014
Bs
Otras previsiones 40.369
Previsién genérica ciclica 6.920.977

2013
Bs

36.369
6.742.224

6.961.346

6.778.593
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION

La composici6n del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bonos no convertibles en acciones 156.940.000 128.660.000
Cargos financieros devengados por pagar 418.513 342.190
157.358.513 129.002.190

Bongs no convertibles en acciones;

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 29 de enero de 2010,
aprobé un nuevo programa de emisiones de bonos por US$ 15.000.000 a tres afios plazo, el cual fue
denominado “Programa de Emisiones de Bonos Bisa Leasing II”. El programa fue tramitado y debidamente
autorizado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASEI/Ne
262/2010 del 31 de marzo de 2010. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron dos
emisiones de bonos de acuerdo con el siguiente detalle: :

La Emision 1 de Bonos Bisa Leasing I fue por US$ 8.000.000, compuesta por cuatro series distintas, cada una
por US$ 2.000.000 y con fecha de emisién 25 de junio de 2010, La serie “A” cuenta con 1.100 dias de plazo, 1a
serie “B” con 1.440 dias de plazo, la serie “C” con 1.800 dias de plazo y la serie “D” con 2.160 dias de plazo. La
serie “A” fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 29 de junio de 2013; al igual que la serie
“B”, la cual fue totalmente cancelada el 4 de junio de 2014. Es asf que los saldos de los Bonos Bisa Leasing I —

Emisién 1 al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son de Bs27.440.000 equivalente a US$4.000.000 y
Bs41.160.000 equivalente a US$6.000.000, respectivamente.

La Emisién 2 de Bonos Bisa Leasing II fue por Bs45.500.000, compuesta por tres series distintas, todas con
fecha de emisién 28 de septiembre de 2012. La serie “A” por Bs10.000.000 cuenta con 1.800 dias de plazo; la
serie “B” por Bs10.000.000 cuenta con 2.160 dias de plazo; y la serie “C” por Bs25.500.000 cuenta con 2.520
dias de plazo. Al 31 de diciembre de 2012 todas las series han sido colocadas en su totalidad, por lo que el
saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 Ia Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé y aprobg el
“Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING III” mediante la Resolucién N° 376,/2013 por un monto de

US$ 15.000.000. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron dos emisiones de bonos de
acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizé e inscribié la emisién denominada “Bonos Bisa Leasing II-
Emisién 1” mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-025/2013. La Emisién 1 de Bonos Bisa Leasing
III fue por Bs42.000.000, compuesta por dos series distintas, ambas con fecha de emisién 4 de septiembre de
2013. La serie “A” por Bs21.000.000 cuenta con 2.520 dias de plazo y la serie “B” por Bs21.000.000 cuenta
con 2.880 dias de plazo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la emisién es de Bs42.000.000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION (Cont.)

En fecha 27 de junio de 2014, se autorizé e inscribid la segunda emisién denominada “Bonos Bisa Leasing III-
Emisién 2" por Bs42.000.000, mediante el nimero de registo ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014. La segunda
emision estd compuesta por tres series distintas, todas con fecha de emisién 30 de junio de 2014. La serie “A”
por Bs14.000.000 cuenta con 720 dias de plazo, la serie “B” por Bs14.000.000 cuenta con 1.080 dias de plazo

y la serie “C” por Bs14.000.000 cuenta con 1.440 dfas de plazo. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de la
emision es de Bs42.000.000.

Pagarés Bursitiles:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 29 de enero de 2010,
aprobé un nuevo programa de pagarés bursatiles por US$ 5.000.000 a dos afios plazo, el cual fue
denominado “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Bisa Leasing”. El programa fue tramitado y
debidamente autorizado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién
ASFI/Ne 263/2010 del 31 de marzo de 2010. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron
tres emisiones de pagarés bursatiles de acuerdo con el siguiente detalle:

La Emision 1 de pagarés bursétiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisién 30 de abril de 2010 a 360 dias
plazo; dicha emision fue cancelada totalmente en su fecha de vencimiento el 25 de abril de 2011.

La Emisién 2 de pagarés bursétiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisioén 4 de abril de 2011 a 360 dias
plazo; dicha emision fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 29 de marzo de 2012,

La Emisién 3 de pagarés bursatiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisién de 2 de marzo de 2012 a 360
dias plazo; esta emisioén fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 25 de febrero de 2013,

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La comnposicion del grupo, at 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Obligaciones con el FONDESIF 1.089.430 1.089.430
1.089.430 1.089.430

Mediante el contrato de Provisién de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica suscrito entre BISA
LEASING S.A. y FONDESIF, se otorga a BISA LEASING S.A. recursos comprometidos por la suma de
US$ 158.809, para Asistencia Técnica en condiciones de Obligacién Subordinada, entendida la misma como
una transferencia no reembolsable sujeta a Condicién Suspensiva. Este monto serd patrimonializado una vez
que se concluya el proceso de autorizacién correspondiente ante el FONDESIE,
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Disponibilidades 248,747 58.159
Inversiones temporarias 33.591 44.589
Cartera vigente 34.426.519 29.638.556
Cartera vencida y en ejecucién 1.190.761 863.762
Otras cuentas por cobrar 3.252 13.279
35.902.870 30.619.645
GASTOS FINANCIEROS 2014 2013
Bs Bs
Cargos por:
Obligaciones con Bancos y Enddades de Financiamienro 3.903.088 3.338.004
Titulos valores no convertibles en acciones 7.072.395 4.862.894
Otras comisiones 560.657 247.701
11.536,140 8.448.599
Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son las siguientes:
2014 2013
Tasa de interés activa promedio ponderada 10.94% 10.53%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada 4.56% 4.16%
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Disminucién de previsién especifica para incobrabilidad de cartera 4.366.134 5.320.375
Disminucién de previsién genérica ciclica 4.271.897 3.596.338
8.638.031 8.916.713
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Cargo por prevision especifica para cartera incobrable 4.235.057 7.545.583
Cargo por previsién genérica ciclica 4.450.645 4.531.780
8.685.702 12.077.363
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:
201 2013
Bs Bs
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
ingreso de bienes realizables 233.085 973.269
Ingresos operativos diversos 909.819 £32.858
1.142.904 1.906.127
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 12.498 14.437
Costo de bienes realizables 2 5
Constitucion de previsidn por desvalorizacién - 375.751
Gastos operativos diversos 152.962 124.498
165.462 514.6%1
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Gastos de personal 6.592.767 6.206.955
Servicios contratados 602.345 644.382
Seguros 111.729 129.878
Comunicaciones y traslados 172.242 157.102
Impuestos 2.468.750 1.716.397
Mantenimiento y reparaciones 333.849 191.741
Depreciaciones y desvalorizacidn de bienes de uso 502.693 415.733
Amortizaciones gastos de organizacion - 2.249
Gastos notariales y judiciales 48.251 37.964
Alquileres 75.30%9 138.719
Papeleria, ttiles y materiales de servicio 99.764 200.409
Propaganda y publicidad 62,212 47.614
Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 343.362 293.123
Otros gastos de administracién 203.453 173.151
11.616.726 10.355.417

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de personal incluyen las dietas a directores y sindicos por un
total de Bs367.650 y Bs361.495, respectivamente, Las remuneraciones del presidente del Directorio, los
miembros del Directorio y el sindico han sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
s) INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

201 2013
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios 744.386 741.616
744.386 741.616

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se reconocen las primas pagadas en exceso sobre el valor nominal de
bonos colocados. Dicho registro se realiza en forma proporcional durante el tiempo gque medie entre la fecha
de colocacién y la fecha de vencimiento del bono.

) GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Gastos de Gestiones Anteriores - 282.982
: 282.982
Al 31 de diciembre de 2013, se registra las previsiones por bienes recuperados en la gestién 2012,
u) CUENTAS DE ORDEN
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Garantias recibidas 201,711 201.711
Documentos y valores de la entidad (*) 300.203.932 274.006.620
Cuentas incobrables castigadas 4,048.845 4.048.845
Otras cuentas de registro (**) 81.747.183 73.936.167
386.201.671 352,193.343
") Corresponde al registro de la cartera bruta de las operaciones de arrendamiento financiero de acuerdo con el

Manual de Cuentas para Entidades Financieras.
(**)  Corresponde al registro de la depreciacién acumulada de los bienes en arrendamiento financiero.
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BISA LEASING S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 9 - PATRIMONIO NETQ

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad, segtin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, es de
Bs27.000.000, dividido en 27.000 acciones ordinarias, cada una por un valor de Bs1.000.

El capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs17.000.000 equivalente a 17.000
acciones, segiin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, emitida por la Ex - Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI).

El valor patrimonial proporcional de cada accidn en circulacion al 31 de diciembre de 2014 es de Bs3.259,95
{31 de diciembre 2013 Bs2.959,26).

RESERVAS
Legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del Capital Pagado.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los importes de las cuentas que componen el rubro de reserva legal no son distribuibles.

Otras Reservas Obligatorias

En esta cuenta contable se registraba la actualizacién de las cuentas patrimoniales, por la variacién en la
cotizacion oficial del délar estadounidense hasta la gestién 2007,

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro Ajustes al patrimonio sélo pueden ser
capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El movimiento de este rubro se expone en el Estado de Cambios en el Patrimonic Neto.

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro de otras reservas obligatorias no son
distribuibles.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, de fecha 20 de febrero de 2013, en cumplimiento al Art. 59 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros), por el incremento de cartera,
aprobo la constitucién adicional en la reserva para cubrir eventuales pérdidas de cartera por el 2%, por un
monto de Bs696.542, con lo que dicha reserva al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a Bs4.177.975.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2014, autorizé la distribucién de
Bs9.888.900 de las utilidades de la gestién 2013.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En tanto se encuentren pendientes de redencién los Bonos y Pagarés Bursatiles por parte de la Sociedad y
conforme lo establecido en el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de
enero de 2010 y en el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de octubre de
2012; el pago de dividendos estard sujeto al cumplimiento del compromiso financiero del indice de cobertura
de cartera. Asimismo, la Sociedad no realizara distribucién de dividendos o cualquier forma de pago de
réditos o ingresos a favor de sus accionistas si las suscripciones de acciones no estuvieran canceladas ysila

Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de
Incumplimiento.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nombre Activg de riesgg computable
Bs Bs
Categoria 1 Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria 11 Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria III Activos con riesgo de 20% 21.172.194 20% 4.234,439
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 329.949.432 100% 329.949.432
_ TOTALES 351.121.626 334.183.871
10% sobre Activo computable 33.418.387
Patrimonio Neto 40.417.964
Excedente (Déficit) patrimonial 6.999.577
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 12,09%
Al 31 de diciembre de 2013:
Saldo Coeficiente Activo
Cdodigo Nombre Activo de riesgo computable
Bs Bs
Categorfal Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria II Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria III Activos con riesgo de 20% 26.208.827 20% 5.241.765
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 209.240.653 100% 209.240.653
TOTALES 325.449.480 304.482.418
10% sobre Activo compurable 30.448.242
Patrimonic Neto 39.364.701
Excedente {Déficit) patrimonial 8.916.459
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial 12,93%
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las
registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.
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