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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)
b) Cartera (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha evaluado v calificado a su cartera por arrendamiento financiero, de
acuerdo con los parametros establecidos en el Libro 3°, Titulo ll, Capitulo IV, Seccion 2 — Evaluacion y Calificacion de

la Cartera de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). En los puntos mas importantes dispone:

- Las categorias de la cartera de créditos son de laA ala F.

- Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

- Se establece que la evaluacion y determinacion de capacidad de pago del deudor debera ser determinada utilizando la
informacion financiera y patrimonial presentada por el sujeto de crédito al Servicio de Impuestos Nacionales. Después de
determinar la suficiencia en la capacidad de pago del cliente, se debera proceder al cumplimiento de las politicas de la
Sociedad referidas al reconocimiento a clientes con Pleno y Oportuno Cumplimiento de Pago.

- Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito (productivo o no), de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN 0 MNUFV

Empresarial - Microcrédite - PYM
Gt (Directos y Contingentes) Vivienda (Directos y Contingente

A Al Sector No (Directosy  antes del dir del
Productivg  Productivo] Contingentes}712/2009 1612/2a0| 17/12/2a0
0,00% 0,25% 0,25% 0,25%  1,50%  3,00%
2,50% 5,00% 5,00% 500%  6,50%  6,50%
20,00% 20,00% 20,00% 20,00%  20,00%  20,00%
50,00% 50,00%  50,00% 50,00%  50,00%  50,00%
80,00% 80,00%  80,00% 80,00%  80,00%  80,00%
100,00%  100,00%  100,00%  100,00% 100,00% 100,00%

TMoOO >

Créditos en ME 0 MNMV

Empresarial - Microcrédjto Consumo
| PY & Vivienda (Directos y Contingente

; : | (Directosy Antes de| Hasta el A pair del
2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%
5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%
20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%  20,00%
50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%  50,00%
80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

TmMmoO®>

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de Bs3.695.525 y Bs3.542.236,

respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los
créditos existentes.



NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)
b) Cartera (Cont.)

Prevision ciclica

La Sociedad, en cumplimiento a las Circulares SB 590/2008 de 14 de octubre de 2008 y SB/604/2008 de 29 de
diciembre de 2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra
mensualmente en el pasivo como parte del grupo “Previsiones” una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le
permitira contar con una reserva constituida en momentos en 10s que el deterioro de la cartera ain no se haya materializado
y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores,

La Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 modifica el Anexo | del Libro 3°, Titulo I, Capitulo | — Evaluacion
y Calificacion de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos de la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras (actual Recopilacion de Normas para Servicios Financieros), disminuyendo los
porcentajes de prevision para créditos en MN y UFV para el sector productivo.,

En fecha 27 de septiembre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) emitio la Circular
ASFI/091/2011, que incluye en los Articulos 7'y 8, Seccion 3, Anexo |, del Libro 3°, Titulo II, Capitulo |, las modificaciones en
las tablas de constitucion de previsiones ciclicas para créditos empresariales y créditos PYME, asi como para créditos PYME
calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs7.788.632 y Bs7.594.660,
respectivamente.

La Sociedad ha cumplido oportunamente con los requerimientos de prevision continuando con su enfoque prudencial v
fortaleciendo asi su posicion de solvencia.

c) Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones con plazos restantes menores a 30 dias respecto a la fecha de emision o de su adquisicion.
Las inversiones en fondos de inversion, estan valuadas a su valor de cuota de participacion al cierre de cada ejercicio,
calculada por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion en base al valor de las cuotas mantenidas en cada
Fondo de Inversion.

Inversiones permanentes

La participacion en entidades de servicios telefonicos esta valuada a su costo de adquisicion al cierre de cada ejercicio, neto
de la prevision por desvalorizacion calculada en base al valor de mercado.

d) Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las ofras cuentas por cobrar, comprenden los derechos derivados
de pagos anticipados por desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicion de bienes a ser dados en
arrendamiento financiero, crédito fiscal IVA, el anticipo para el pago del Impuesto a las Transacciones, bienes facturados por
proveedores nacionales a ser dados en arrendamiento financiero v otras partidas pendientes de cobro, registrados a su valor
de costo.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)
d) Otras cuentas por cobrar (Cont.)

Estos saldos incluyen una prevision para cuentas incobrables por Bs189, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cual es
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacion de estos derechos.

e) Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacion o valor resultante del saldo a capital contable neto de la
prevision para incobrabilidad, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademas se constituye una prevision
por desvalorizacion, previo analisis del valor de mercado.

Al respecto, corresponde sefalar que las Empresas de Arrendamiento Financiero no estan sujetas al ambito de aplicacion del
“Reglamento para Bienes Adjudicados y su Tratamiento” v el régimen de previsiones establecido en el articulo 461 de la Ley
de Servicios Financieros.

El valor de bienes realizables mantenido durante cada ejercicio, considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Segun lo dispuesto por la actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — (Ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras), mediante Resolucion SB N° 119/96 de aplicacion a partir del 1° de enero de 1997, si la Sociedad
se adjudica o recibe en dacion de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como
intereses, recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor Bs.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de diciembre de 2017 y 2016 alcanza a Bs725.340 vy
Bs966.770 respectivamente. Durante la gestion 2017, la Sociedad suspendio la aplicacion de previsiones por exceso en el
plazo de tenencia, ver Nota 3.

f) Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion actualizado hasta el 2007, a partir de 2008 a su costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Util estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su
conjunto, no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Util de los bienes son cargados a los
resultados del gjercicio en el que se incurren.

g) Otros activos

En este grupo se registran los desembolsos para gastos de personal insumidos en la ejecucion del proyecto de conformacion
de Maquicentros y Encadenamientos Productivos efectuado mediante el Contrato de Provision de Recursos Financieros y de
Asistencia Técnica firmado con el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF).

Dichos gastos estan valuados al costo y se amortizan en 4 afos a partir de la fecha de realizacion de los mismos. Al respecto,
estos gastos se encuentran amortizados en un 100%.

Asimismo, se registra el desarrollo informatico de 1os sistemas de la Sociedad a su valor de costo y su correspondiente
amortizacion, la cual se realiza de forma lineal considerando 4 arios de vida Util, conforme la normativa vigente. Al respecto,
este cargo diferido se encuentra amortizado en un 100%.



NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)

h) Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como en el pasivo, se efecttian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través del Manual de Cuentas para Entidades
Financieras, circulares especificas y regulaciones vigentes. Las previsiones representan importes estimados para cubrir el
riesgo de posibles pérdidas, siendo las de mayor relevancia las siguientes:

La Prevision Genérica Ciclica se constituye para evitar subestimar 10s riesgos en tiempos en 1os que €l ciclo economico es
creciente y contar con una cobertura para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deterioro aun no se
ha materializado, la Sociedad constituye esta prevision sobre el saldo de los créditos directos y contingentes de sus clientes de
acuerdo con los parametros establecidos en el Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos descrito
en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros de ASFI,

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre
de cada gjercicio. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al transcurrir los noventa dias de antigliedad en su empleo,
el personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por ano de servicio, incluso en 1os casos de retiro
voluntario.

Las provisiones son devengadas mensualmente para cubrir los servicios pendientes de pago.
i) Patrimonio Neto

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se registran a valores reexpresados hasta
la gestion 2007. De acuerdo a disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a partir de la
gestion 2008, los saldos del patrimonio no contemplan la reexpresion por ajustes por inflacion.

j) Resultado neto del ejercicio

Desde el 1° de enero de 2008, la Sociedad determina los resultados del gjercicio segun 1o especificado en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008, de fecha 27 de agosto de 2008, la cual
deja sin efecto la aplicacion de la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia referida a la reexpresion a
moneda constante de cada linea del Estado de Ganancias y Pérdidas.

k) Productos devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el sistema de lo devengado, sobre la cartera vigente, excepto 10s
correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D, E y F Los productos financieros ganados sobre las
inversiones temporarias son registrados en funcion del método de lo devengado. Los productos financieros sobre cartera
vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada en las categorfas D, E'y F, no se reconocen sino hasta el momento
de su percepcion.

) Cargos financieros y comisiones pagadas

Los gastos financieros son contabilizados por el método de o devengado y las comisiones por servicios son reconocidas al
momento de su pago y durante el plazo de las emisiones de bonos.

Los gastos financieros devengados correspondientes a los Bonos emitidos, se calculan a la tasa de interés nominal de la
emision.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)

m) Impuesto sobre las utilidades de las empresas (I.U.E.)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen tributario
establecido en el texto ordenado de la Ley N°843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La alicuota del impuesto es del
veinticinco por ciento (25%) y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) a partir del perfodo
siguiente al pago del IUE.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N°169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las pérdidas
acumuladas hasta la gestion 2010, de las entidades del Sistema Bancario y de Intermediacion Financiera, no seran deducibles
en la determinacion de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que las pérdidas fributarias generadas
a partir de la gestion 2011, seran compensables solamente durante las fres siguientes gestiones sin actualizacion alguna.

Al'31 de diciembre de 2017y 2016, de acuerdo con la Ley N°393 de Servicios Financieros del 21 de agosto de 2013, los
bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, no son sujeto a depreciacion por ninguna de las partes contratantes.

n) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando su tratamiento contable en los
estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A partir de la gestion 2017, la Sociedad ha suspendido la constitucion de previsiones por exceso en el plazo de tenencia
debido al siguiente criterio que fue confirmado por ASFI mediante Cite ASFI/DNP/AR-160536/2017:

Los bienes objeto de un contrato de arrendamiento financiero son propiedad de la Sociedad y en caso de incumplimiento
de las obligaciones del arrendatario, la Sociedad puede resolver unilateralmente el contrato de arrendamiento financiero,
restituyéndose los respectivos bienes, siendo distinto a lo establecido en el Articulo 4671 de la Ley de Servicios Financieros,
que establece lineamientos para que los bienes adjudicados pasen a ser de propiedad de una entidad financiera, aspectos
que son ajenos a las operaciones realizadas por las Empresas de Arrendamiento Financiero.

En relacion a la aplicacion del Manual de Cuentas para Entidades Financieras, si bien no se contemplan cuentas especificas
para los bienes dados en arrendamiento financiero, el tratamiento de las previsiones puede ser diferente a lo establecido para
las cuentas del Grupo 150 Bienes Realizables tomando en cuenta criterios prudenciales a efectos de 10s registros contables.

A diciembre de 2017y en cumplimiento a la opinion vertida por el regulador, se constituyd una menor prevision por exceso
en el plazo de tenencia de bienes recuperados por Bs808.335 aproximadamente.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al'37 de diciembre de 2017 y 2016, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por lo que se
menciona en la nota 8 i) sobre las operaciones de arrendamiento financiero financiadas con fondos provenientes de la linea de
crédito del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta -BDP S.A.M. con la garantia prendaria sin desplazamiento
sobre los derechos de los flujos de caja y el otorgamiento de la primera opcion bajo la modalidad de prestacion diversa.
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) Al 31 de diciembre de 2017y 2016, la clasificacion de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes es la siguiente:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibiidades 9.281.148 32.544.477
Inversiones temporarias 20.143.037 18.063.947
Cartera 129.389.110 118.828.606
Ofras cuentas por cobrar 62.357.796 31.139.376
Bienes realizables () 4.749.186 2.900.311
Otros activos - -
Total activo corriente 226.920.277 203.476.717
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 229.746.125 219.300.428
Inversiones permanentes 30.992 30.992
Bienes de uso, neto 4.462.096 4.804.079
Total activo no coriente 234.239.213 224135499
Total activo 460.159.490 427.612.216
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
a corto plazo 25.314.519 17.586.097
Otras cuentas por pagar 24.513.156 14.006.148
Titulos valores en circulacion 40.420.247 37.099.880
Obligaciones subordinadas - 1.089.430
Total pasivo corriente 90.247.922 69.781.555
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
amediano y largo plazo 58.295.600 52.386.500
Otras cuentas por pagar 10.390.081 12.598.292
Previsiones 7.829.001 7.635.029
Titulos valores en circulacion 240.388.000 232.324.000
Total pasivo no corriente 316.902.682 304,943,821
Total pasivo 407.150.604 374.725.376
PATRIMONIO NETO 53.008.886 52.886.840
Total pasivo y patrimonio neto 460.159.490 427.612.216
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

b) Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2018 en bolivianos.

Al 31 de diciembre de 2017 (Expresado en bolivianos):

RUBROS A30DIAS A60 DIAS

1 DISPONIBILIDADES

2 INVERSIONES TEMPORARIAS
3 CARTERAVIGENTE
4
5

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

INVERSIONES PERMANENTES
ACTIVOS
6 FINANCIAMIENTOS FONDESIF
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES

FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO

8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES
FINANCIERAS DEL PAIS
9 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10 OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y

BONOS
PASIVOS
ACTIVOS/PASIVOS

9.281.148
20.143.037
16.136.721
22.648.695

67.209.601
480.200
22.931.227

23.417.421
2,87

9.957.304
9.957.304

2.450.000

2.450.000
4,06

10.579.020
530685

11.109.705

1.292.700

1.348.997

2.641.697
421

29148015 59.520.808
34.529 -

29182544 59.520.808

6.350.000 = 10.268.000
4.000.000
21.236.000 | 17.500.000

27.586.000  31.768.000
1,06 1,87

96.736.185
96.736.185

19.840.900
4,000.000
38.736.000

62.576.900
1,63

ANDAS | ABODNS | A% | A7mons | AWADE
720008

127.792.323
58.996
127.851.319

34.454.700

8,604,694

201.652.000
244.761.394
0,52

0.281.148
20.143.037
347.870.376
23.213.909
58.996
400.567.466

75.136.500

8.000.000
32.940.918

279.124.000
395.201.418
1,01

b) Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2017 en bolivianos.

Al'31 de diciembre de 2016 (Expresado en bolivianos):

RUBROS

1 DISPONIBILIDADES

2 INVERSIONES TEMPORARIAS
3 CARTERA VIGENTE
4

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

5 INVERSIONES PERMANENTES
ACTIVOS

6 FINANCIAMIENTOS FONDESIF
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES

FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO

8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES
FINANCIERAS DEL PAIS
9 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10 OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y

BONOS
PASIVOS
ACTIVOS/PASIVOS

A30DIAS

32.544.477
18.063.947

9.683.372
17.832.993

78.124.789
480.200

12.332.987

1.089.430
13.902.617
5,62

A60DIAS

10.061.672
10.051.672

1.700.000

1.700.000
591

A0 DIAS

11.751.924
130.732

11.882.655

1.292.700

1.673.161

2.965.861
4,01

A180 DIAS A 360 DIAS

28621952 | 54.262.868
43722

28.665.674  54.262.868
5.816.667 7.818.000
18.116.000 | 17.500.000

23932667  25.318.000
1,20 2,14

AT20DIAS

91.192.754
91.192.754
15.940.900
35.616.000

51.556.900
1,77

AMAS DE
T20DIAS

126.669.041
58.996
126.728.037

36.445.600

10.924.418

196.708.000
244.078.018
0,52

TOAL

32.544.477
18.063.947
332.233.582
18.007.446
58.996
400.908.449

69.494.067

24.930.565

269.029.430
363.454.062
1,10



NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

En el calce financiero al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo incluye las otras cuentas por cobrar registradas en
las cuentas 143y no incluye los productos financieros devengados por cobrar v la prevision para cartera incobrable, ni la
prevision para inversiones en entidades de servicio telefonico; mientras que el pasivo incluye las ofras cuentas por pagar
registradas en las cuentas 242 y no incluye los cargos financieros devengados por pagar por obligaciones.

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con sociedades
relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en cada ejercicio. Las operaciones con partes
vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley N° 393 de Servicios Financieros, ni las regulaciones de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero ASFI.

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017:

ACTIVO
Inv.
Disponibilidades Temporarias 0 i Ingresos Egresos
Bs Bs Bs
BANCO BISASA. 9,248.311 - 136.807
BISA SEGUROS Y REASEGUROS S A. - - 101.726
BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA - - - 167.952
Total 9.248.311 - - 406.484
Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2016:
ACTIVO
Inv.
Disponibilidades Temporarias 0 Zrins Ingresos Egresos
Bs Bs Bs
BANCO BISASA. 28.372.927 - 128.360
BISA SEGUROS Y REASEGUROS S A. - - 109.146
BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA - - - 81.955
Total 28.372.927 - - 319.461

Es importante mencionar que los saldos detallados anteriormente no incluyen aguellos pasivos por la emision de bonos que
las comparifas subsidiarias que conforman el Grupo Financiero BISA, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 pueden haber
adquirido en el mercado primario o negociado en el mercado secundario.

Los gastos informados con relacion al Banco BISA S.A., incluyen los pagos por concepto de dietas al Directorio, Presidencia
y Comité de Auditorfa.
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NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2017y 2016, incluyen el equivalente de saldos en

dolares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2017:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Total activo

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Ofras cuentas por pagar

Previsiones

Titulos valores en circulacion

Total pasivo

Posicion neta - activa

Al 31 de diciembre de 2016:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Total activo

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
QOtras cuentas por pagar

Previsiones

Titulos valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicion neta - activa

Total E '@t

e quivaiente en
US$ Bs

393,100 2.696.665
2.381 16.331
5.848.166 40.118.417
138.345 949,045
6.381.992 43.780.458
907.413 6.224.853
374,502 2.569.084
215,569 1.478.803
3.406.975 23.371.849
4.904.459 33.644.589
1.477.533 10.135.869

Total . .%t
e quivalente en

US$ Bs

3.249.682 22.292.818
2.366 16.228
7.363.495 50.513.578
348,367 2.389.801
10.963.910 75.212.425
1.098.934 7.538.687
461,826 3.168.129
270,942 1.868.660
4.006.861 27.487.067
158,809 1.089.430
5.997.372 41.141.973
4.966.538 34.070.452

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 de Bs6,86 por US$ 1.



NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan compuestos de los siguientes grupos:

a) DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Bancos y corresponsales del pais 9.281.148

Memoria Anual 2017

2016
Bs

32.544 477

9.281.148

32.544.417

b) CARTERA

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la siguiente:

114.371.788
217.861.794

Cartera vigente ()
Corto plazo - a menos de un aio 124.341.868
Largo plazo - a mas de un afio 223.528.508
347.870.376
Cartera vencida () 6.235.806
Cartera en ejecucion (%) 3.677.337
Productos devengados por cobrar 5.047.241
Prevision especifica para cartera incobrable (3.695.525)

332.233.582

3600684
1.380.187
4456818
(3542.236)

359.135.235 (7)

338.129.035 (7)

(") Laapertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en gjecucion, incluyen la parte correspondiente a la cartera

reprogramada de cada estado.

Para las clasificaciones de cartera se muestra el total de cartera vigente, vencida y en ejecucion, incluyendo la cartera

reprogramada o reestructurada vigente, vencida y en ejecucion.

(™) AlI'37 de diciembre de 2017 y 2016, este saldo se expone neto de ganancias diferidas relacionadas con intereses
a devengar, el 13% de los valores residuales e impuestos relacionados por Bs130.618.767 y Bs126.681.456,

respectivamente.
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b) CARTERA (Cont.)
Clasificacion de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2017 (Expresado en bolivianos):

Tioo de Crédit Cartera Cartera Carteraen en es%& "
1po de Lredito vigente (* vencida (*) ejecucion (%) LLincobrables
Crédito Empresarial 101.762.433 1.709.323 - (694.815)
Crédito Empresarial calificado por dias mora 1.466.693 - 162.395 (169.509)
Crédito de Consumo Debidamente Garantizado - - - -
Crédito Pyme calificado como empresarial 206.274.800 3.852.650 3,205,641 (1.960.398)
Crédito Pyme calificado por dias mora 2.875.883 39.652 309.301 (563.646)
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado - - - -
Microcrédito Individual debidamente garantizado 2.130.380 - - (10.179)
Pyme Agropecuario Calificado como Empresarial 33.106.872 634.281 - (296.978)
Pyme Agropecuario Debidamente Garantizado Calificado
por dias mora 254,315 - - -
Total 347.870.376 6.235.806 3.677.337 (3.695.525)
Al'31 de diciembre de 2016 (Expresado en bolivianos):
Tioo de Crédit Cartera Cartera Carteraen os ';rcel,}’i'gg’” "
Aipo de Lredilo vigente (* vencida () ejecucion (*) e
Crédito Empresarial 130.932.372 3.439.556 - (1.082.897)
Crédito Empresarial Agropecuario - - - -
Crédito Empresarial calificado por dias mora 354.744 162.39% (162.394)
Crédito de Consumo Debidamente Garantizado - - -
Crédito Pyme calificado como empresarial 168.835.149 1.181.915 (1.994.093)
Crédito Pyme calificado por dias mora 2.937.965 35.877 (49.723)
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado - - -
Microcrédito Individual debidamente garantizado 2.207.920 - (20.204)
Pyme Agropecuario Calificado como Empresartal 26.886.377 146.658 (230.031)
Pyme Agropecuario Debidamente Garantizado Calificado
por dias mora 79.055 14.470 - (2.894)
Total 332.233.582 3.600.684 1.380.187 (3.542.236)
Clasificacion de cartera por actividad econdémica del deudor:
Al'37 de diciembre de 2017 (Expresado en balivianos):
Cartera Cartera Cartera en Prevision
Actividad Econdmica del Deudor ejecucion () %@%
Agricultura y ganaderia 33.360.186 634.281 (296.978)
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 3151.618 - 162.395 (178.128)
Minerales metalicos y no metdlicos 4,348,355 - (33.733)
Industria manufacturera 65.772.126 - 35.877 (372.090)
Construccion 108.670.467 5561973 3.479.065 (1.806.828)
Venta al por mayor y menor 19.575.533 - - (197.849)
Hoteles y restaurantes 6.576.046 (52.257)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 23453173 - (290.371)
Senvicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 28.221.268 39.552 (309.472)
Senvicios sociales, comunales y personales 54.741.604 - - (157.819)
Total 347.870.376 6.235.806 3.677.337 (3.695.525)
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
c) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

Depésito en caja de ahoros 251 257
Participacion en fondos de inversion 20.142.786 18.063.690
20.143.037 18.063.947

Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, la participacion en los fondos de inversion corresponde a fondos colocados en
Premier Fondo de Inversion Abierto en ddlares americanos, A Medida - Fondo de Inversion Abierto de corto plazo y en
ULTRA - Fondo de Inversion Abierto de mediano plazo, ambos en bolivianos, administrados por BISA SAFI SA. y en el
Fondo Crecer Bs Fondo Mutuo a mediano plazo administrado por SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

La tasa promedio de rendimiento al 31 de diciembre de 2017, para el fondo Premier fue de 0,42% y 0,99% (2016);
asimismo el rendimiento en el fondo A Medida fue 1,06% y 1,15% (2016); en el fondo Ultra fue de 1,06% y 1,37% (2016);
en el fondo Crecer Bs fue 2,40%.

d) INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Participacion en entidades de senvicio telefonico 58.996 58.996
(-) Prevision para inversiones en entidades de servicio telefonico (28.004) (28.004)
30.992 30.992

e) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Pagos anticipados (%) 36.090.957 13.132.120
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 3.053.120 -
(Gastos por recuperar 519.098 127,969
Crédito fiscal VA 22.648.695 17.832.993
Otras partidas pendientes de cobro 46.116 45,798
Importes entregados en garantia - 636
Prevision para cuentas por cobrar (189) (189)

62.357.796 31.139.376

() Los pagos anticipados corresponden principalmente a:

) Desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicion local e importacion de bienes a ser dados en
arrendamiento financiero.

i) Bienes Facturados por proveedores nacionales, a ser dados en arrendamiento financiero.

Una vez se concluya con el perfeccionamiento de la propiedad de los bienes a favor de la Sociedad, los anticipos se
registran en cartera.

79



80

Memoria Anual 2017
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f) BIENES REALIZABLES

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

Bienes muebles adjudicados
Bienes incorporados a partir de 01/01/03

Previsiones
Tenencia de bienes incorporados a partir de 01/01/03

Valor Neto

g) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

Terrenos

Edificios

Mobliario y enseres
Equipo e instalaciones
Equipos de computacion
\ehiculos

Obras de Arte

Menos: Depreciaciones acumuladas
Valores netos

2016
Bs
547452 3.867.080
5474526 3.867.080
(725.340) (966.770)
(725.3%0) 966.770)
4749.186 2.900.310
2016
Bs
636.265 636.265
3278120 3278120
757,062 704,930
443385 435,059
1.408.648 1.307.768
§70.840 870,840
27414 27414
7001734 7 260,39
(2.959.638) (2.456.317)
7.462.0% 7.804.079

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados del ejercicio terminados al 31 de diciembre de 2017y 2016

alcanzaron a Bs509.733 'y Bs535.691, respectivamente.
h) OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

Cargos diferidos - Gastos para asistencia técnica FONDESIF
Amortizacion acumulada gastos asistencia técnica FONDESIF
Desarrollo de Sisternas de Informacion

Amortizacion acumulada desarrollo de sistemas de informacion
Otros Activos

726126
(726.126)
58.112
(68.112)




NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
i) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

2016
Bs

Obligaciones con entidades financieras:

Financiamientos con entidades de segundo piso a corto plazo (1) 20.840.900 17.107.567
Financiamientos con entidades de segundo piso a mediano plazo (1) 54.295.600 50.926.100
Financiamientos con entidades de segundo piso a largo plazo (1) - 1.460.400
Financiamientos con entidades financieras del pais corto plazo (2) 8.000.000 -
Cargos financieros devengados por pagar 473619 478.530

83.610.119 69.972.597

(1) Se cuenta con financiamiento mediante una linea de crédito del BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM., a un
plazo inicial otorgado de hasta 12 anos. Las tasas de interés de estos préstamos pueden ser: a) Tasas de Interés Variables
para préstamos bajo la modalidad masiva. b) Tasas de Interés Fijas para préstamos bajo la modalidad masiva de Tasa de
interés Sindicada. Los préstamos estan garantizados con la cesion condicional de los flujos de caja de las operaciones
de arrendamiento financiero. Los saldos adeudados a este financiador, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son de
Bs75.136.500 y Bs69.494.067, respectivamente.

(2) Finalmente, se cuenta con un préstamo de BANCO FORTALEZA S.A. dentro de la linea de crédito que BISA Leasing S.A.
mantiene con este financiador, por un importe de Bs8.000.000 con garantia quirografaria (en los t€rminos de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros). Al 31 de diciembre de 2017 el saldo adeudado a BANCO FORTALEZA SAA. es de
Bs8.000.000.-

j) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Ofras cuentas por pagar:
- Por cargas sociales y fiscales 6.604.544 6.962.832
- Ingresos Diferidos (%) 9.945.010 12.545.452
- Cuotas anticipadas para arrendamiento financiero () 9.111.612 2.667.969
- Otras () 7.279.752 2.754.312
32.940.918 24.930.565

Provisiones y previsiones
- Beneficios sociales 1.735.387 1,445,528
- Ofras provisiones 226.932 228.347
1.962.319 1.673.875
34.903.237 26.604.440

() El saldo se origina por compras de bienes por os que la Sociedad asume la obligacion de pago por la adquisicion de
bienes a ser dados en arrendamiento financiero.

(™) Los ingresos diferidos, se originan por la colocacion de Bonos sobre la par, 10s cuales se reconocen durante el plazo de
vigencia de los Bonos.

(™) Las cuotas anticipadas para operaciones de arrendamiento financiero, corresponden a los fondos recibidos por concepto
de pago de cuotas iniciales anticipadas para la compra e importacion de los bienes a ser arrendados.

Memoria Anual 2017



82

Memoria Anual 2017

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
K) PREVISIONES

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Otras previsiones 40.369 40.369
Prevision genérica cicica 7.788.632 7.594.660

7.829.001 7.635.029
[) VALORES EN CIRCULACION

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la Siguiente:

2016
Bs

Bonos no convertibles en acciones 279.124.000 267.940.000
Cargos financieros devengados por pagar 1.684.247 1.483.880
280.808.247 269.423.880

Bonos no convertibles en acciones:

En fecha 31 de marzo de 2010 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizo y aprobd el “Programa de
Emisiones de Bonos BISA LEASING II" mediante la Resolucion ASFI/N® 262/2010 por un monto de US$ 15.000.000. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, bajo este Programa, se realizaron dos emisiones de bonos de acuerdo con el siguiente
detalle:

En fecha 18 de junio de 2010, se autorizd e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING Il — Emision 1"
mediante nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-012/2010. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Emision 1 de los
Bonos BISA LEASING Il se encuentra totalmente cancelada.

En fecha 27 de septiembre de 2012, se autorizo e inscribid la emision denominada “Bonos BISA LEASING II — Emision
2" mediante nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-026/2012. La Emision 2 de los Bonos BISA LEASING Il fue por
Bs45.500.000, compuesta por tres series distintas, todas con fecha de emision 28 de septiembre de 2012.

La serie "A” por Bs10.000.000 cuenta con 1.800 dias de plazo inicial; la serie “B” por Bs10.000.000 cuenta con 2.160
dias de plazo inicial; y la serie “C" por Bs25.500.000 cuenta con 2.520 dias de plazo inicial. La serie “A” fue cancelada en
su totalidad en su fecha de vencimiento el 2 de septiembre de 2017. Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el saldo de esta
emision es de Bs35.500.000 y Bs45.500.000, respectivamente.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) autorizd v aprobo el
“Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING II" mediante la Resolucion ASH/N® 376/2013 por un monto de
US$15.000.000. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, bajo este Programa, se realizaron dos emisiones de bonos de
acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizo e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING Il - Emision
1" mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-025/2013. La Emision 1 de los Bonos BISA LEASING Il fue por
Bs42.000.000, compuesta por dos series distintas, ambas con fecha de emision 4 de septiembre de 2013, La serie “A" por
Bs21.000.000 cuenta con 2.520 dias de plazo inicial y la serie “B” por Bs21.000.000 cuenta con 2.880 dias de plazo
inicial. Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el saldo de esta emision es de Bs42.000.000.



NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (Cont.)
[) VALORES EN CIRCULACION (Cont.)
Bonos no convertibles en acciones: (Cont.)

En fecha 27 de junio de 2014, se autorizd e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING Ill - Emision 2" mediante
el nimero de registro ASH/DSV-ED-BIL-017/2014. La Emision 2 de los Bonos BISA LEASING Il fue por Bs42.000.000,
compuesta por tres series distintas, todas con fecha de emision 30 de junio de 2014, La serie "A” por Bs14.000.000 contaba
con 720 dias de plazo inicial, la serie “B” por Bs14.000.000 contaba con 1.080 dias de plazo inicial y la serie “C" por
Bs14.000.000 con 1.440 dias de plazo inicial. La serie "A” fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 19
de junio de 2016. Asimismo, la serie “B” fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 14 de junio de 2017.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta emision es de Bs14.000.000 y Bs28.000.000, respectivamente.

El “Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING V", por US$ 40.000.000, fue autorizado e inscrito por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF) en fecha 30 de marzo de 2015 mediante la Resolucion N° 202/2015.
Al 31 de diciembre 2016, bajo este Programa se realizaron cuatro emisiones de bonos; no obstante, durante la gestion 2017
se realizd una emision de bonos adicional, habiéndose realizado, al 31 de diciembre de 2017, un total de cinco emisiones
de bonos de acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 26 de mayo de 2015, se autorizo e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING IV - Emision 1" mediante
el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-012/2015. La Emision 1 de los Bonos BISA LEASING IV fue por Bs60.000.000,
compuesta por una serie Unica con fecha de emision 29 de mayo de 2015 y con 2.880 dias de plazo inicial. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta emision es de Bs60.000.000.

En fecha 1 de septiembre de 2015, se autorizo e inscribid la emision denominada “Bonos BISA LEASING IV - Emision 2" mediante
el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-022/2015. La Emision 2 de los Bonos BISA LEASING IV fue por Bs30.000.000,
compuesta por dos series distintas con fecha de emision 4 de septiembre de 2015. La serie A’ por Bs15.000.000 cuenta
con 1.800 dias de plazo inicial y la serie “B” por Bs15.000.000 cuenta con 2,160 dias de plazo inicial. En fecha 24 de
agosto de 2017, conforme el cronograma de pagos de la serie "A”, se amortizo al capital un importe de Bs4.500.000. Al 31
de diciembre de 2017y 2016, el saldo de esta emision es de Bs25.500.000 y Bs30.000.000, respectivamente.

En fecha 7 de junio de 2016, se autorizd e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING IV - Emision 3"
mediante el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-BIL-023/2016. La Emision 3 de los Bonos BISA LEASING IV fue por
US$ 4.000.000 (equivalente a Bs27.440.000), compuesta por dos series distintas con fecha de emision 8 de junio de
2016. Laserie "A" por US$ 2.000.000 (equivalente a Bs13.720.000) cuenta con 1.800 dias de plazo inicial y la serie “B" por
US$ 2.000.000 (equivalente a Bs13.720.000) cuenta con 2.160 dias de plazo inicial. En fecha 3 de junio de 2017,
conforme el cronograma de pagos de cada serie, se amortizé al capital un importe total de US$ 600.000 (equivalente a
Bs4.116.000). Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta emision es de US$ 3.400.000 y US$ 4.000.000,
respectivamente (equivalentes a Bs23.324.000 y Bs27.440.000, respectivamente).

En fecha 5 de septiembre de 2016, se autorizo e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING IV — Emision 4" mediante
nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-BIL-031/2016. La Emision 4 de los Bonos BISA LEASING IV fue por Bs35.000.000,
compuesta por dos series distintas con fecha de emision 8 de septiembre de 2016. La serie "A” por Bs15.000.000 cuenta
con 1.800 dias de plazo inicial y la serie “B” por Bs20.000.000 cuenta con 2.880 dias de plazo inicial. En fecha 3 de
septiembre de 2017, conforme el cronograma de pagos de la serie “A”, se amortizo al capital un importe de Bs3.000.000.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta emision es de Bs32.000.000 y Bs35.000.000, respectivamente.

Memoria Anual 2017

83



Memoria Anual 2017

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
) VALORES EN CIRCULACION (Cont.)
Bonos no convertibles en acciones: (Cont.)

En fecha 30 de mayo de 2017, se autorizo e inscribio la emision denominada “Bonos BISA LEASING IV — Emision 5"
mediante nimero de registro ASH/DSVSC-ED-BIL-016/2017. La Emision 5 de los Bonos BISA LEASING IV fue autorizada
por Bs52.000.000, compuesta por dos series distintas con fecha de emision 31 de mayo de 2017. La serie A" por
Bs26.000.000 cuenta con 2.520 dias de plazo inicial y la serie “B" por Bs26.000.000 cuenta con 2.880 dias de plazo
inicial. En fecha 19 de junio de 2017 se colocaron 1.190 bonos de la serie “A"; posteriormente en fecha 4 de julio de 2017
se colocaron 1.410 bonos de la serie “A”, concluyéndose asf la colacion total de dicha serie. Asimismo, en fecha 4 de julio de
2017 se colocaron 1.040 bonos de la serie “B” y finalmente en fecha 6 de julio de 2017 se colocaron otros 1.040 bonos
de dicha serie, quedando pendientes de colocacion 520 bonos de la serie “B”. En fecha 27 de noviembre de 2017 concluyo
el plazo de 180 dias establecido para la colocacion de los bonos de la presente emision, por lo que los 520 bonos de la
serie “B” que no se habian colocado quedaron automaticamente inhabilitados, perdiendo validez legal. Al 31 de diciembre de
2017, el saldo de esta emision es de Bs46.800.000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de octubre de 2016 y las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos que se llevaron a cabo en fecha 8 de noviembre de 2016 para todas las Emisiones de Bonos vigentes
a la fecha de su celebracion, aprobaron la modificacion de la formula de calculo del Indice de Cobertura de Cartera (ICC),
incluyendo en ésta a las Reservas por Disposiciones no distribuibles, y la incorporacion del Ratio de Liquidez (RL) y del
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) como los Compromisos Financieros adicionales para todos los Programas de
Emisiones de Bonos de BISA Leasing S.A. (descritos anteriormente) y, en consecuencia, para todas las Emisiones de Bonos
vigentes dentro de dichos Programas. Es asf que los compromisos financieros para las Emisiones de Bonos vigentes, son:

e “Indice de Cobertura de Cartera (ICC): el promedio trimestral no podra ser menor al 100%”. Al 31 de diciembre de 2017
y 2016 el indice fue de 123,66% y 165,99%, respectivamente.

e “Ratio de Liquidez (RL): el ratio al cierre del frimestre no podra ser menor al 15%”". Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
el indice fue de 31,65% vy 72,52%, respectivamente.

e "Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP): el ratio al cierre del trimestre no podra ser menor al 11%”". Al 31 de
diciembre de 2017y 2016 el indice fue de 23,72% y 30,51%, respectivamente.

El “Programa de Emisiones de Pagarés Bursaties BISA LEASING I, por un monto de US$ 5.000.000, fue autorizado
e inscrito en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 31 de diciembre de 2015 mediante la
Resolucion ASFI/N® 1109/2015. El 20 de diciembre de 2017 concluy0 el plazo para que se realizaran emisiones de pagarés
bursatiles bajo dicho Programa, sin que se hubiese emitido emision alguna. Consecuentemente, al cierre de diciembre de
2017 y 2016 no se tienen emisiones de pagarés bursatiles vigentes bajo el mencionado Programa.

m) OBLIGACIONES SUBORDINADAS
La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la Siguiente:

2016
Bs

Obligaciones con el FONDESIF - 1.089.430
- 1.089.430
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Mediante el contrato de Provision de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica suscrito entre BISA LEASING SA. y
FONDESIF, se otorga a BISA LEASING S.A. recursos comprometidos por la suma de US$ 158.809, para Asistencia Técnica
en condiciones de Obligacion Subordinada, entendida la misma como una transferencia no reembolsable sujeta a Condicion
Suspensiva. Este monto sera patrimonializado una vez que se concluya el proceso de autorizacion correspondiente ante el

FONDESIF

En el mes de mayo 2017, se procedio con la devolucion voluntaria al FONDESIF de los recursos de Asistencia Técnica.

n) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre 2017 y 2016, es la siguiente:

98.310
367.158
36.340.960
2.935.559
17.913

41.759.900

INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Disponibilidades 192.544
Inversiones temporarias 78.096
Cartera vigente 39.890.513
Cartera vencida y en ejecucion 2.763.709
Ofras cuentas por cobrar 1.758
42.926.620
GASTOS FINANCIEROS a
Cargos por.
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 3.239.370
Ttulos valores no convertibles en acciones 13.031.414
QOtras comisiones 867.930

2016
Bs

3.164.530
12.234.534
660.2680

17.138.764

16.049.344

Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2017y 2016, son las siguientes:

Tasa de interés activa promedio ponderada 10,59%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada 4,58%

0) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

10,90%
4,62%

2016
Bs

3.334.418
4.241172

Disminucion de prevision especffica para incobrabilidad de cartera 2137514
Disminucion de prevision genérica ciclica 3.858.413
5.995.927

7.575.590

85



86

Memoria Anual 2017

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

p) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

Cargo por prevision especifica para cartera incobrable
(Cargo por prevision genérica ciclica

) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Ingreso de bienes realizables

Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA
Ingresos operativos diversos ()

0TROS GASTOS OPERATIVOS
Comisiones diversas ()

Costo de bienes realizables

Constitucion de prevision por desvalorizacion
Gastos operativos diversos (™)

2016
Bs
2.691.729 3.950.360
4.062.385 4.352.012
6.744.114 8.302.372
2016
Bs
6.394.149 996.075
96.657 99.632
824.859 842.747
7.315.665 1.937.454
40436 29.005
7.044.630 567.301
105.226 1.165.870
200.771 234370
7.391.063 1.986.546

() Losingresos operativos diversos, se originan por la recuperacion del impuesto a las transacciones por 1os prepagos de
las operaciones de arrendamiento financiero, los mismos que se traducen en una compra venta de bienes.

(™) Lascomisiones diversas por servicios, corresponden a comisiones que son cobradas por las entidades de intermediacion

financiera, por transferencias, emision de cheques, etc.

(™) Los otros gastos operativos diversos, corresponden a gastos en 1os que se incurren por la cartera en ejecucion.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

r) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

2016
Bs

Gastos de personal 7.901.142 7.252.274
Senvicios confratados 875.363 707.885
Seguros 117.461 125.802
Comunicaciones y traslados 249.128 276.500
Impuestos 1.504.731 1.481.735
Mantenimiento y reparaciones 223.623 179.919
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes de uso 509.733 535,691
(Gastos notariales y judiciales 100.398 5H2.841
Alquileres 113.946 89.886
Papelerfa, Utiles y materiales de servicio 116.005 107.262
Propaganda y publicidad 79.564 90.939
Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 441,838 421,864
Otros gastos de administracion 190.595 207.379

12.423.527 11.529.977

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de personal incluyen las dietas a directores y sindicos por un tfotal de
Bs412.545 vy Bs463.161, respectivamente. Las remuneraciones de los miembros del Directorio y el sindico han sido
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

s) INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Ingresos Extraordinarios 2.600.441 2.092.897
2.600.441 2.092.897

Al 31de diciembre de 2017 y 2016, se reconoce el diferimiento del premio generado por la colocacion sobre la par del valor
nominal de bonos. Dicho registro se realiza en forma proporcional durante el tiempo que medie entre la fecha de colocacion
y la fecha de vencimiento del bono.

1) IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS
La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s la siguiente:

2016
Bs

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (25%) (3.533.857) (3.648.027)
(3.533.857) (3.648.027)

8/
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
t) IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (Cont.)

Al'31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad ha constituido la provision para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas (IUE) en cumplimiento al régimen tributario establecido en la Ley de Reforma Tributaria N°843, modificada
en su Titulo Il mediante Ley N°1606, disponiendo la creacion del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas. La alicuota
es el 25%, establecida en el articulo 47° de la Ley N°843.

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la siguiente:

2016
Bs

Garantias rechidas 4,444,084 -
Documentos y valores de la entidad (%) 380.165.233 350.869.005
Cuentas incobrables castigadas 4,048,844 4,048.844

388.658.161 354.917.849

() Corresponde al registro del saldo de cartera vigente, vencida y en ejecucion, que respaldan los documentos de propiedad
de las operaciones de arrendamiento financiero de acuerdo con el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO
a) CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad, segin Resolucion SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, es de Bs27.000.000,
dividido en 27.000 acciones ordinarias, cada una por un valor de Bs1.000.

El capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017y 2016, es de Bs17.000.000 equivalente a 17.000 acciones,
seguin Resolucion SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, emitida por la Ex - Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI).

El valor patrimonial proporcional de cada accion en circulacion al 31 de diciembre de 2017 es de Bs3.118,17 (31 de
diciembre de 2016 Bs3.110,99).

b) RESERVAS
Legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al
10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del Capital Pagado.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas patrimoniales durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los importes de las cuentas que componen el rubro de reserva legal no son distribuibles.
Otras Reservas Obligatorias

En esta cuenta contable se registraba la actualizacion de las cuentas patrimoniales, por la variacion en la cotizacion oficial del
dolar estadounidense hasta la gestion 2007,



NOTA 9 — PATRIMONIO NETO (Cont.)
b) RESERVAS (Cont.)
Otras Reservas Obligatorias (Cont.)

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro ajustes al patrimonio sdlo pueden ser capitalizados o utilizados
para absorber pérdidas acumuladas.

El movimiento de este rubro se expone en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
Los importes de las cuentas contables que componen el rubro de otras reservas obligatorias no son distribuibles.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, de fecha 20 de febrero de 2013, en cumplimiento al Art. 59 de la Ley N° 1488
Ley de Bancos y Entidades Financieras, por el incremento de cartera, aprob la constitucion adicional en la reserva para cubrir
eventuales pérdidas de cartera por el 2%, por un monto de Bs696.542, con lo que dicha reserva asciende a Bs4.177.975.

Asimismo, la Ley N° 393 de Servicios Financieros, no contempla la constitucion de reservas por cartera, razon por la que el
saldo al 31 de diciembre de 2017y 2016 se mantiene en Bs4.177.975.

¢) RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2017, autorizo la distribucion de Bs12.468.650 de
las utilidades de la gestion 2016.

d) RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En tanto se encuentren pendientes de redencion los Bonos por parte de la Sociedad y conforme lo establecido en el acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de enero de 2010, en el acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de octubre de 2012 vy en el acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada en fecha 4 de diciembre de 2014; el pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento
de los compromisos financieros (covenants) detallados en la nota 8 1) asumidos para el Programa de Emisiones de
Bonos BISA LEASING Il y/o el Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING Il y/o el Programa de Emisiones de
Bonos BISA LEASING IV (mismos que fueron modificados mediante la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
26 de octubre de 2016; modificacion que conto con la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos que se
llevé a cabo en fecha 8 de noviembre de 2016 para todas las Emisiones de Bonos vigentes a la fecha de su celebracion).

Asimismo, la Sociedad no realizara distribucion de dividendos o cualquier forma de pago de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas si: i) las suscripciones de acciones no estuvieran canceladas i) la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial
de Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de Incumplimiento.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

. Saldo Coeficiente Activo

Categorfa | Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categorfa Activos con riesgo de 10% 21.485.921 10% 2.148.592
Categora Il Activos con riesgo de 20% 338.059.636 20% 67.611.927
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categora VI Activos con riesgo de 100% 100.613.933 100% 100.613.933

Total 460.159.490 170.374.452
10% sobre Activo computable 17.037.445
Patrimonio Neto 40.417.964
Excedente (Défici) patrimonial 23.380.519
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 23,72%
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)
Al'31 de diciembre de 2016:

. Saldo Coeficiente

Categoria | Activos con riesgo de 0% -
Categoria ll Activos con riesgo de 10% 21.716.210
Categorfa lll Activos con riesgo de 20% 344,491,349
Categoria IV Activos con riesgo de 50% -
Categorfa V Activos con riesgo de 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 61.404.657

Total 427.612.216

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excedente (Défict) patrimonial
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Activo

compButable
Bs

217,621
68.898.270

61.404.657

132.474.548

13.247.455
40.417.964
27.170.509

30,51%

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas

contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los presentes estados financieros.

“Judn Pablo Rojas U. Verénica Vargas S.
Gerente General Gerente de Operaciones
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La Paz, 20 de febrero de 2018

Sefores
Accionistas de BISA Leasing S.A.
Presente.-

En cumplimiento a lo establecido por el Codigo de Comercio, Arts. 332 y 335, de la normativa de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) descrita en el Libro 3°, Titulo 1X, Seccion 3y los Estatutos de BISA Leasing S. A., en mi calidad
de Sindico designado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, efectuada en fecha 24 de febrero de 2017, tengo
a bien informar lo siguiente:

He asistido a las reuniones de Directorio de la Sociedad celebradas en la gestion 2017, tomando conocimiento de las
acciones efectuadas por esta instancia para el cumplimiento, aplicacion y difusion de las disposiciones descritas en la Ley de
Servicios Financieros, sus reglamentos, normas, disposiciones legales de la materia y estatutos de la Sociedad, en todos los
niveles de decision y gobierno.

He concurrido a las Juntas de Accionistas realizadas en la gestion 2017 y he tomado conocimiento de las resoluciones y
decisiones aprobadas por esa instancia.

Me permito informar que, cumpliendo la normativa vigente, he tomado conocimiento de los siguientes informes:

Operaciones en mora iguales o superiores al 1% del patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Operaciones en mora por mas de 90 dias sin inicio de accion judicial al 31 de diciembre de 2017
Castigo de operaciones con saldos mayores o iguales al 1% del patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Multas canceladas y sanciones impuestas por la ASFI durante la gestion 2017

lgualmente he tomado conocimiento de la calificacion de cartera al Gltimo trimestre de 2017

En cuanto al grado de cumplimiento de la normativa y disposiciones legales del Auditor Interno, Gerencia General, Directorio,
Auditores Externos y Calificadora de Riesgos, tengo a bien informar que las instancias sefialadas cumplieron sus funciones en
el marco de las disposiciones vigentes.

Al respecto, me permito informar que he revisado la documentacion necesaria, de la cual no surgieron observaciones
relevantes que deban ser consideradas, por o tanto, en mi condicion de Sindico de la Sociedad, debo informar que el Auditor
Interno, los Auditores Externos sefiores Ernst & Young Ltda., las Calificadoras de Riesgo, sefores Moody's Latin America
Agente de Calificacion de Riesgo SA. y AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings, cuentan con la
idoneidad técnica, no existiendo problemas de independencia y su remuneracion esta acorde a la labor para la cual fueron
contratados.

He asistido como invitado a las reuniones del Comité de Auditorfa realizadas en la gestion 2017, vigilando y verificando
que este Comité haya realizado el seguimiento de las responsabilidades y funciones del Auditor Interno, Gerencia General,
Directorio, Auditores Externos y Calificadoras de Riesgo, quienes cumplieron con la normativa y disposiciones legales.



Informo que las observaciones que han surgido como resultado de las funciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), del Auditor Interno y de los Auditores Externos, luego de un andlisis de impacto en la situacion financiera de
la Sociedad, no existen aspectos significativos que deban ser sometidos a decision de la Junta de Accionistas.

Adicionalmente, y de acuerdo con las atribuciones y deberes del Sindico descritas en el Art. 335 del Cadigo de Comercio,
he cumplido con lo siguiente:

He fiscalizado la administracion de la Sociedad, sin intervenir en la gestion operativa y administrativa.

He examinado los libros, documentos, estados de cuenta, ademas de practicar arqueos y verificacion de
valores toda vez que 1o juzgué conveniente.

He verificado la constitucion de fianzas para el ejercicio del cargo de Directores y de Sindico.

He revisado los Estados Financieros de la Sociedad por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, tomando
conocimiento del informe del auditor independiente Ermnst & Young Ltda., mismo que presenta una opinion sin salvedades
mencionando que los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial y financiera de BISA Leasing S. A. a esa fecha. Al respecto, no tengo conocimiento de elementos relevantes que
puedan afectar los estados financieros y al contenido del informe del auditor externo.

He examinado la Memoria Anual de BISA Leasing S. A. preparada por el Presidente del Directorio de la Sociedad mismo que
describe, en todo aspecto significativo, la evolucion de las operaciones de BISA Leasing S. A., por el gjercicio terminado al
31 de diciembre de 2017,

Por tanto, basado en el resultado de mi trabajo y por las razones expuestas, me permito recomendar a la Junta General de

Accionistas, la aprobacion de los Estados Financieros y de la Memoria Anual de BISA Leasing SA. al 31 de diciembre
de 2017,

Atentamente,

Raul Marcos Pérez Jiménez
SINDICO
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grupo financiero (i) 70,

En cumplimiento a lo establecido en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y en el Reglamento para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI,
en fecha 03 de noviembre de 2017 se emitio la Resolucion ASF/1280/2017 autorizando la constitucion de
“Grupo Financiero BISA SA." Luego de haber cumplido con todos los requisitos previstos en la mencionada Ley vy el
Reglamento, la comparifa obtuvo Licencia de Funcionamiento ASFI/022/2017 como Sociedad Controladora del
Grupo Financiero BISA, otorgada mediante Resolucion ASFI/1498/2017 de fecha 26 de diciembre de 2017, determinando
el regulador que inicie actividades como Sociedad Controladora en fecha 08 de enero de 2018, con el objeto social exclusivo
de dirigir, administrar, controlar y representar al Grupo Financiero BISA.

Con relacion a la situacion patrimonial y financiera de Grupo Financiero BISA SA., en 2017 la compariia ha registrado una
utiidad neta de US$ 9,9 millones desde su constitucion. El activo total de Grupo Financiero BISA S.A. en 2017 alcanzo
US$ 2345 milones, compuesto principalmente  por inversiones en Empresas Financieras Integrantes  del
Grupo Financiero BISA por US$ 230 millones v activos liquidos por US$ 4,3 millones.

Al 371 de diciembre de 2017, Grupo Financiero BISA S.A., registro la siguiente participacion accionaria en las Empresas
Integrantes del Grupo Financiero BISA (EFIG):

Banco BISA SA. 60,63%
La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 80,08%
Bisa Seguros y Reaseguros S.A. 83,23%
Bisa Leasing S.A. 80,86%
Almacenes Internacionales S.A. - RAISA 87,72%
Bisa S.A. Agencia de Bolsa 82,61%
Bisa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. 99,26%
Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. 99,91%
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banco .

stmplificando tu vida

Los resultados alcanzados en la gestion 2017 reflejan las fortalezas de nuestra administracion, la efectiva vision de negocios
y el compromiso del personal permitieron nuevamente posicionarnos como una de las instituciones mas importantes del
sistema financiero nacional.

En la Ultima gestion, la cartera directa del Banco alcanzé a US$ 1.912 millones, con un crecimiento de 18,5% respecto al
ano 2016, habiendo alcanzado la cartera contingente la cifra de US$ 1.011 millones con una disminucion de 2,4 % respecto
del afo anterior.

Por su parte, las captaciones totales del Banco alcanzaron la cifra de US$ 2.412 millones, con un incremento de
US$ 307 millones respecto al 2016. Asimismo, en la gestion 2017 el indice de cobertura para cartera en mora alcanzo
249,4%.

El Banco generd una utiidad neta de US$ 50.3 millones al cierre de la gestion 2017, lo que significa un incremento del
0,80% respecto al ario anterior,

La Rentabilidad del Banco sobre el patrimonio fue de 19,9% con un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de 171,6%.

LA VITALICIA

SEGUROS Y REASEGUROS DE VIDA S.A.

La Vitalicia fundada en 1998, dedicada a la venta de Seguros de Vida Individual y Seguros de Grupo, tiene como objetivo,
ofrecer una gama amplia de soluciones integradas en materia de Seguros de personas, para que, en caso de improviso, las
personas o las familias, como beneficiarios, tengan la tranquilidad de recibir un capital que le permita paliar la falta de ingresos
en momentos adversos.

La Vitalicia, brinda Seguros de Vida Individual de Largo Plazo que combinan la proteccion y el ahorro en forma dinamica y
flexible para satisfacer las necesidades de sus clientes. Asimismo, dispone de planes de Seguros de Desgravamen Hipotecario,
Microseguros, Seguros de Vida Grupo, Seguros contra Accidentes para personas, grupos y/o empresas.

La Vitalicia es reconocida por su solidez y experiencia en el mercado de Seguros de Personas en Bolivia, la misma que esta
medida por el nivel de sus Activos, Reservas Tecnicas, Patrimonio y produccion de primas en Seguros de Vida de Largo Plazo.

El Patrimonio de La Vitalicia, alcanza los US$ 78.2 millones, que equivale al 36% de la suma de patrimonios del mercado
de Seguros boliviano. Administra inversiones por mas de US$ 337.2 millones y Reservas Técnicas por US$ 289.3 millones.

La Vitalicia ha pagado en la gestion 2017, Pensiones, Rentas y Siniestros por mas de US$ 32 millones, siendo el pago de
pensiones y rentas de 10s Seguros Previsionales el componente mas relevante.

En forma conjunta con el Banco BISA, y con el asesoramiento de uno de los principales reaseguradores del mundo,
La Compania Suiza de Reaseguros (Swiss Re), ofrece producto de “Banca Seguros” disenado especialmente para brindar
Seguro de Vida proteccion a los clientes de Banco BISA.

La Vitalicia, cuenta con oficinas de atencion en todas las capitales de departamento del pais.
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SEGUROS Y REASEGUROS S.A

BISA Seguros y Reaseguros S.A. se constituye en una de las empresas que ha presentado la mayor rentabilidad historica del
mercado de seguros generales y fianzas, reflefandose este hecho en el crecimiento del valor de sus acciones, el cual subio
16% en los Ultimos cinco afios, habiendo ademés distribuido dividendos entre sus accionistas por US$ 17 millones.

Durante la gestion 2017, la Compafifa logré una utilidad US$ 4.1 millones, representando una rentabilidad sobre patrimonio
de 17,5%, factor que ha fortalecido su patrimonio hasta alcanzar la suma de US$ 23 millones y le ha permitido incursionar
€n nuevos negocios maximizando asi su valor de mercado.

Es asf que la Compafia registrd primas netas de US$ 56 millones e inversiones de US$ 27 millones y pagd siniestros por un
total de US$ 23.7 millones, aspecto que soporta su elevada solvencia y que es respaldada por reaseguradores de primera
linea con los que ha establecido una relacion de largo plazo y beneficio mutuo.

Lo anterior dio como resultado un 18,7% de participacion de mercado, habiendo la Compania afianzado su estrategia de
crecimiento mediante el desarrollo de nuevos productos para nichos de mercado no atendidos, brindando una respuesta
oportuna a sus clientes a través de la mejora de sus procesos internos v el aprovechamiento de la tecnologia; asimismo,
resalta por el fortalecimiento de las relaciones con sus grupos de interés orientadas al largo plazo, siendo esto posible por su
enfoque al cambio de cultura organizacional basado en una nueva estructura agil y con personal idéneo.

Destaca durante la gestion 2017, que BISA Seguros ha mantenido sus elevados estandares de solvencia y capitalizacion bajo
prudentes politicas acordes al crecimiento del negocio, aspecto que le permitio mantener la mas alta calificacion de riesgo
del sector de seguros generales y de fianzas, igual a AAA con tendencia estable, otorgada por la calificadora de riesgo

internacional Moody’s Latin America.

agencia de bolsa

BISA SA. Agencia de Bolsa, es una de las agencias de bolsa mas importantes del pais. A diciembre de 2017, la
cartera administrada por la Agencia, tanto propia como de clientes, asciende a US$ 679 millones, representando el 10% del
volumen total de cartera propia y de clientes de todas las agencias. Los ingresos por intermediacion financiera alcanzaron
en el afio 2017 a US$ 249 mil, representando 10,9% de todas las agencias de bolsa vy 1os ingresos por asesoria financiera
US$ 416 mil, representando 45,6% de este tipo de ingresos que reporta el mercado.

El patrimonio de BISA Bolsa equivale al 12,5% del total de patrimonios del mercado.

BISA S.A. Agencia de Bolsa brinda a sus clientes servicios de intermediacion financiera y administracion de portafolios.
Adicionalmente, cuenta con un equipo de Asesoria Financiera y Asesoria Legal dedicado exclusivamente a brindar servicios
especializados que incluyen entre otros;

e Actividades de ingenierfa financiera, destinadas a apoyar a emisores potenciales en su estrategia v diversificacion de
financiamiento; asesoria en eleccion de alternativas de financiamiento, de acuerdo a las necesidades, caracteristicas
y recursos del cliente, y busqueda de inversionistas.

e Asesorfa integral en procesos de estructuracion, inscripcion v registro de valores representativos de deuda, de
participacion y valores emergentes de procesos de titularizacion; para su negociacion en el mercado de valores.

En el mes de noviembre de 2017, la Sociedad nuevamente fue reconocida por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) como
“Mejor Agencia de Bolsa en Mercado Primario”, por lograr el mayor monto de emisiones realizadas y la mayor cantidad de
emisores financiados durante el periodo de doce meses comprendido entre noviembre 2016 a octubre 2017,
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BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., es la empresa encargada de la administracion de diferentes
patrimonios autonomos denominados “Fondos de Inversion”, y tiene como objetivo brindar alternativas de inversion masivas y
de facil acceso, dentro del Mercado de Valores tanto a personas naturales como juridicas. Se encuentra en el mercado desde
el afo 2000 y actualmente cuenta con 4 fondos de inversion abiertos que se adecuan a los diferentes requerimientos de
los inversionistas: PREMIER FIA CP. orientado a inversionistas de corto plazo en dolares americanos; CAPITAL FIA MP, para
inversionistas con un horizonte de inversion de mediano plazo, en dolares americanos; A MEDIDA FIA CP, cuya caracteristica
principal es ser un fondo de corto plazo en moneda nacional y finaimente ULTRA FIA MP orientado a inversionistas con un
horizonte de inversion de mediano plazo, enfocado en moneda local. Al 31 de diciembre de 2017, la empresa administra
también un fondo de inversion cerrado, el fondo para Microfinancieras denominado MICROFIC, cuyo principal objetivo es
apoyar al sector microfinanciero a través del apoyo a las Instituciones Financieras de Desarrollo que atienden al mencionado
sector.

A diciembre de 2017 la empresa administrd aproximadamente US$ 151.89 millones en los fondos abiertos y
US$ 65,30 millones en los fondos cerrados.

rQizo

almacenes internacionales s.a.
Warrant

Almacenes Internacionales SA. (RAISA) forma parte del Grupo Financiero BISA S.A., destacandose como una empresa
lider en la actividad de los Almacenes Generales de Deposito, que cuenta con amplia experiencia para atender el servicio de
control de inventarios para constituir la garantia warrant que demandan los financiadores o acreedores prendarios, cumpliendo
ademas la funcion general de almacenamiento, conservacion y custodia de inventarios o productos de propiedad de terceros,
en almacenes propios o de campo (propiedad del cliente depositante).

La empresa se encuentra bajo la regularizacion y supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI,
quien supervisa el puntual cumplimiento de las disposiciones legales, en particular el cumplimiento con la Ley 393 de
Servicios Financieros, y sus operaciones alcanzan todo el territorio nacional.

De acuerdo a los reportes oficiales de la ASH, durante la gestion 2017, nuestra empresa registra una participacion de
mercado de un 81,6% de la demanda de operaciones de control de inventarios, de las empresas reguladas por dicha
Autoridad.

El sector agroindustrial, es quien mayor demanda los servicios del Warrant, siendo liderado por el mercado
productivo-alimenticio (soya, azicar, maiz, chia), quienes a pesar de las adversas condiciones climatoldgicas han reportado
importantes volumenes de produccion.

Durante la gestion 2018, la empresa buscara diversificar los servicios que ofrece, a fin de contribuir a la inversion y al
crecimiento economico del pais, ademas de rentabilizar sus inversiones.

Memoria Anual 2017
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sociedad de titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion esta dedicada a la estructuracion y administracion de Patrimonios Autonomos emergentes
de procesos de titularizacion, constituyéndose en una alternativa dentro del Mercado de Valores, a fravés de la creacion de
vehiculos de inversion y financiamiento.

En la gestion 2017, la Sociedad administrd Patrimonios Autdnomos por un monto de Bs363.14 millones equivalentes a
US$ 52.94 millones.
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)
/\p i BISA Seguros y Reaseguros S.A. y La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., estan bajo la fiscalizacion y control de la Autoridad
de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros - APS

“BISA Safi SA. es supervisada por ASFI."
“La supenvision de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de Inversion.”

“Estas entidades son supervisadas por ASFI": Grupo Financiero BISA S.A, Banco BISA S.A, BISA Leasing S.A., BISA S.A. Agencia de Bolsa,
BISA Safi S.A., Almacenes Internacionales S.A. RAISA , BISA Titularizacion S.A





